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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Promigas S.A. E.S.P.;

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros separados de Promigas S.A. E.S.P. {la Compafia), los cuales
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
estados separados de resultados, de otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el semestre que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que
incluyen las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros separados

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacién de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y presentacion de estados financieros separados
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros separados
con base en mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mi examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la
auditorfa para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados estan
libres de errores de importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros separados. En dicha evaluacion del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion de
los estados financieros separados, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas
contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracion, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros separados en
general.
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Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros separados que se mencionan, tomados fielmente de los
librosy adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de
importancia material, la situacién financiera separada de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2018, los resultados separados de sus operaciones y sus flujos separados de efectivo por el
periodo de seis meses que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el semestre
anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2018 se presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi
informe de fecha 29 de agosto de 2018, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto el periodo de seis meses terminado
el 31 de diciembre de 2018:

a) La contabilidad de la Compa#ia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de Ia
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compaia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si
los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 18 de febrero de 2019.

Carm o) HE ergén;%;

Revisor Fiseal de Promigas S.A. E.S.P.
T.P.67994-T
Miembro de KPMG S.A.S.

18 de febrero de 2019
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Promigas S.A. E.S.P.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el perfodo de seis meses que terminé el 31 de diciembre de 2018, por parte de
(la Compaiifa), en adelante “la Sociedad”:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3° Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administraciéon y de los
encargados del gobiermno corporativo, los cuales estédn basados en lo establecido en el Marco
Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission,
COSO, por sus siglas en inglés.

Responsabilidad de la administracién

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, medidas adecuadas de control interno, que incluyen el Sistema de Administracién del
Riesgo de Lavado de Activos y Financiaciéon del Terrorismo” de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido {en
el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras
de la Comisidn Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission, COSQ, por sus siglas en inglés.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y-firma miembro de 13 red de firmas miembro independientes de KPMG S.AS.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusion basada en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
{(international Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere gue cumpla con requisitos éticos, planifique y efectle
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que inciuyen el
Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo” de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad vy los de terceros que estén en su poder,
de acuerdo con lo requerido (en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés, en todos los
aspectos importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el periodo de
seis meses gue termindé el 31 de diciembre de 2018. Los procedimientos incluyen:

e Obtencion de una representacién escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen el Sistema de
Administracién del Riesgo de lLavado de Activos y Financiacion del Terrorismo” de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su
poder, de acuerdo con lo requerido (en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el
Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés.

e Lectura vy verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencidn de una certificacion de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e |lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagacicnes con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacidén de su implementacion.



e FEvaluacién de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad vy los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo reqguerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission, COSO, por sus siglas en ingles, lo cual incluye:

e Pruebas de disefio, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacién, actividades de control y seguimiento
a los controles.

e FEvaluacién del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

e Emisién de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno que fueron identificadas durante el trabajo de revisorfa fiscal.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
evaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusién de dos 0 mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:



Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinidn, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accicnistas
y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen el Sistema de Administracién del
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo” de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el
Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de
la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission,
COSO, por sus siglas en inglés.

Revisor Fiscal e Prémigas S.A. E.S.P.
T.P.67994-T
Miembro de KPMG S.A.S.

18 de febrero de 2019



Promigas S.A. E.S.P. .
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
{En miles de pesos colombianos)

Nota Diciembre Junio
ACTIVOS 2018 2018
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 6 111.399.986 39.361.070
Activos financieros a valor razonable 7 37.720.595 23.358.322
Activos financieros a costo amortizado 8 180.539.420 301.235.385
Inventarios 134.056 109.423
Otros activos corrientes 9.316.313 2.634.319
TOTAL ACTIVO CORRIENTE .110. . .
ACTIVO A LARGO PLAZO:
Activos financieros a valor razonable 7 1.976.041.145 1.910.432.089
Activos financieros a costo amortizado 8 268.281.567 293.154.339
Inventarios 11.061.346 10.892.826
Inversiones en compafifas asociadas 9 701.081.710 607.895.703
Inversiones en compafifas controladas 10 1.593.866.719 1.493.641.037
Propiedades, planta y equipos 11 68.674.237 83.501.033
Concesiones 12 1.369.995.141 1.204.490.326
Otros activos intangibles 19.901.505 8.367.656
1.385.896.646 1.212.857.982
Otros activos no corrientes 7.827.223 7.653.405
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO .016. . . 414
TOTAL ACTIVOS 6.355.840.963 5.986.726.933
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones financieras 13 106.725.720 22.996.018
Bonos en circulacion 14 267.042.523 116.591.963
Cuentas por pagar 15 149,268.582 118.365.075
Beneficios a empleados 8.067.048 8.853.981
Impuesto de renta 16 10.013.048 7.324.422
Otros pasivos 17 20.900.905 17.027.825
TOTAL PASIVO CORRIENTE . . . .
PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligaciones financieras 13 722.571.445 613.913.400
Bonos en circulacidén 14 1.462.675.542 1.612.831.516
Beneficios a empleados 1.442.628 1.453.382
Provisiones 18 39.721.691 40.393.430
Impuesto diferido pasivo 16 354,527.643 371.126.050
Otros pasivos 8.764 8.764
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO . /1 54
TOTAL PASIVOS .965.
PATRIMONIO N 19
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
Capital suscrito v pagado 113.491.861 113.491.861
Prima en colocacion de acciones 322.822.817 322.822.817
Reservas 737.369.911 632.755.814
Resultados acumulados 1.921.887.291 1.883.823.415
Otras transacciones de patrimonio (11.551.808) (2.033.163)
Otro resultado integral 128.855.352 104.980.363
TOTAL PATRIMONIC 3.212.875.424 .055.841,
TOTAL PASIVO Y P ONIO 6.355.840.063 5. .
ke integral de los estados financieros o~
; Ffotfoof < i)
Benavides Carme kosa {ampo H{Lrpbndez

Eric Fiesch Santoro ohn Jairo Rodrig
Representante Legal

ublico

Tarjeta profesional No.11628-T

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 67994-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 18 de febrero de 2019)



Promigas S.A. E.S.P.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADO

{En miles de pesos colombianos, excepto por el resultado neto por accién la cual estd expresada en pesos colombianos)

Por los semestres terminados en: Nota Diciembre Junio
2018 2018
Ingresos de actividades ordinarias 20 334.243.492 413.798.764
Costos de venta 21 (153.033.650) (202.441.769)
UTILIDAD BRUTA 181.209.842 211.356.995
Gastos operacionales 22 (50.301.556) (55.667.173)
Participacion en las ganancias de controladas 10 141.124.607 132.379.373
Participacidn en las ganancias de asociadas 9 93.284.938 78.032.970
Dividendos recibidos 125.002 -
Otros, netos 23 (104.158) 465.499
RESULTADOQS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES 365.342.675 366.567.664
Ingresos financieros 24 113.794.498 147.174.454
Gastos financieros 25 (112.023.382) (104.543.959)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 367.113.791 409.198.159
Impuesto sobre la renta 16 {7.334.361) (43.569.012)
RESULTADOS DEL EJERCICIO 359.775.430 365.629.147
RESULTADO NETO POR ACCION 317,03 322,18

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados,

LSpr— pes))

John Jairo Rodnguez E;énavndes
CoTfador Publico
Tarjeta profesional No.11628-T

Eric Flesch Santoro
Representante Legal

Carmen &?i Cam;\o Herdande?
isor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 67994-T
Miembro de KPMG S.A.S.
{véase miinforme del 18 de febrero de 2019)



Promigas S.A. E.S.P.

ESTADOS SEPARADOS DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
(En miles de pesos colombianos)

Por los semestres terminados en:

Nota Diciembre Junio
2018 2018
RESULTADOS DEL EJERCICIO 359.779.430 365.629.147
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
Por valor razonable de instrumentos de patrimonio 6.128 1.387.622
Por operaciones de coberturas (29.376.794) 582.662
Por beneficios a empleados 15.271 (99.047)
Por impuesto diferido 16 8.400.836 2.746.917
(20.954.559) 4.618.154
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO EN COMPARIAS CONTROLADAS
Por valor razonable de instrumentos de patrimonio 676.075 (1.368.510)
Por ajuste en conversion de moneda 11.937.045 {(1.023.591)
Por operaciones de coberturas (4.969.511) (884.710)
Por beneficios a empleados 45.045 13.767
Por impuesto diferido 1.569.912 1.366.270
10 9.258.566 (1.896.774)
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO EN ASOCIADAS
Por ajuste en conversion de moneda 39.223.226 (7.110.458)
Por operaciones de coberturas (3.652.244) 767.027
9 35.570.982 (6.343.431)
23.874.989 (3.622.051)
TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 383.654.419 362.007.096
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados.
{ ff
£ I WM
Eric Flesch Santoro John Jairo Rndggafe—z"Ba‘?\avides Carmen\\Roka Cal\npo Hernandez
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal

arjeta profesional No.11628-T

-5-

Tarjeta Profesional No. 67994-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 18 de febrero de 2019)
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Promigas S.A. E.S.P.

ESTADO SEPARADOS DE FLUJOS)DE EFECTIVO

|En miles de pesos colombia

Por los semestres termmados en:

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Resultados del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad heta con el efectivo neto provisto por

Ias actividades de operacién:

Depreciacion

Amortizacién de intangibles

Intereses causados
Rendimientos causados

Actualizacidn activo financiero
Utilidad por método de participacién

Deterioro de:
Inventarios
Cuentas por cobrar

Provisidnes causadas

Diferencia en cambio por transacciones en moneda extranjera

{Ganancia)/Pérdida en baja de:
Propiedades, planta y equipo

Concesiones

Propiedades, planta y equipo
Valoracitn de propiedades de inversion

Impuesto.de renta y CREE

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Inventarios

Instrumentos de patrimonio con cargo a resultados

Otros activos
Cuentas por pagar
Beneficios empleados
Provisiones

Otros pasivos

Impuesto a la renta y sobre tasa pagado

Rendimientos recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicién de:

Propiedades, planta y equipo
Inversiones en compafiias

Concesiones
Otros intangibles

Producto de la venta de inversiones-en compafiias
Dividendos recibidos de inversiones en compafifas:

Controladas
Asociadas

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiacién:

Dividendos pagados

Adquisicion de obligaciones financieras
Pagos de obligaciones financieras

Efectivo neto usado en las actividades de financiacién

Aumento neto del efectivo

Efecto en diferencia en cambio en el efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al final del ejercicio

Las notas adjuntagon paste integral de los estados financieros separados.

NOTA Diciembre Junio
2018 2018
$  359.779.430 365.629.147
2.987.140 3.982.609
12 42,752.800 39.261.335
74.800.641 74,941,094

(21.686.907)
(65.602.928)
(234.409.545)

(24.036.186)
(105.744.925)
(210.412.343)

10.000 184.815
{113.948) 1.315.685

2.359.088 11.880.083

(1.465.006) (809.756)

20,939 61.886

23 883.923 217.857
- 10.852

- (625.000)

7.334.361 43.569.012

71.320.714 204.000.357

(203.153) (739.973)

(16.695.203) 12.312.805

(4.806.252) 3,991.959

19.618.135 3.786.896

(782.416) 526,209

{3.030.827) (1.266.326)

3.351.758 {7.333.401)

(10.080.855) (54.868.599)

24.996.539 27.603.507

13 (81.209.472) (83.082.332)
170.128.956 304.357.267

(8.731.920) (3.539.904)

(21.876.992) (13.336.948)
(177.730.109) (140.987.701)
{12.779.138) (1.422.911)

- 7.706.991

93.450.470 70.366.745

92.425.017 55.024.539

(35.242.672)

(26.189.189)

(212.187.647)

(254.153.383)

157.000.000 131.535.848
(7.133.575) {155.047.900)
(62.321.222) (277.665.435)
72.565.062 502.645
(526.146) 104.677
39.361.070 38.753.748

$__111.399.986

39.361.070
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PROMIGAS S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacidn)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Promigas S.A. E.S.P. (en adelante Promigas S.A. E.S.P., Promigas o la Compaiiia) fue establecida de acuerdo
con las leyes colombianas el 27 de diciembre de 1974 y tiene por objeto social [a compra, venta, transporte,
distribucidn, explotacién y exploraciéon de gas natural, petréleo e hidrocarburos en general y de la actividad
gasifera y petrolera en todas sus manifestaciones. Adicionalmente, vender o prestar bienes o servicios a
terceros, financieros o no financieros y financiar con recursos propios la adquisicion de bienes o servicios
por parte de terceros. Al 31 de diciembre de 2018 contaba con 394 empleados directos y 99 temporales. Al
Al 30 de junio de 2018 contaba con 391 empleados directos y 89 temporales. De acuerdo con la evaluacion
de control establecida en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, Promigas S.A E.S.P., consolida ante
Corporacion Financiera Colombiana S.A., cuya matriz es Grupo Aval Acciones y Valores S.A. No obstante,
bajo Ley 222 de 1995 Promigas S.A. E.S.P. no es una empresa subordinada pues no se reunen los
presupuestos establecidos. La Compaiiia tiene su domicilio principal en la ciudad de Barranquilla, la
direccién de la sede principal es calle 66 No. 67 — 123 y su término de duracion se extiende hasta el 27 de
diciembre de 2074.

La Compafiia es vigilada por la Superintendencia de Servicios PUblicos Domiciliarios y en razdn de mantener
vigente el Registro Nacional de Valores e Intermediarios {RNVI) se encuentra sujeta a la vigilancia
concurrente de la Superintendencia Financiera de Colombia, segun lo establecido en los Articulos 5.2.4.1.2
y 5.2.4.1.3 del Decreto Unico 2555 de 2010 de la Superintendencia Financiera de Colombia y la Circular
externa 007 de 2015, Titulo Tercero, asi mismo, esta obligada a presentar estados financieros separados y
consolidados que inciuyen, las participaciones en sociedades subordinadas e inversiones en entidades

asociadas.

Promigas posee las siguientes controladas al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2018:

Compaiiia Diciembre Junio
Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total

Surtigas S.A. E.S.P. 99,99% 0,00% 99,99% 99,99% 0,00% 99,99%
Transoccidente S.A. E.S.P. 79,00% 0,00% 79,00% 69,00% 0,00% 69,00%
Promioriente S.A. E.S.P. 73,27% 0,00% 73,27% 73,27% 0,00% 73,27%
Transmetano E.S.P. S.A. 99,67% 0,00% 99,67% 99,67% 0,00% 99,67%
Gases de Occidente S.A. E.S.P. 94,43% 0,00% 94,43% 950,12% 0,00% 90,12%
Compaiifa Energética de Occidente S.A. E.S.P.  49,00% 48,16% 97,16% 49,00% 45,96% 94,96%
Orion Contac Center S.A.S. 0,00% 96,65% 96,65% 0,00% 94,07% 94,07%
Promisol S.A.S. 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Gases del Pacifico S.A.C. 75,00% 25,00 100,00% 75,00% 25,00% 100,00%
Gases del Norte del Per( S.A.C. 75,00% 25,00% 100,00% 75,00% 25,00% 100,00%
Promisol México S.A. de C.V. 5,00% 95,00% 100,00% 5,00% 95,00% 100,00%
Zonagen S.A.S. 0,00% 99,95% 99,95% 0,00% 99,95% 99,95%
Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P. 51,00% 0,00% 51,00% 51,00% 0,00% 51,00%
Enlace Servicios Compartidos S.A.S. 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00%



PROMIGAS S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacién)

Adicionalmente, tiene las siguientes asociadas:

- Domicilio Participacion
Compaiia ..
principal
Diciembre, 2018  Junio, 2018
Gases del Caribe S.A, E.S.P. (Gascaribe) Barranquilla 30,99% 30,99%
Complejo Energético del Este S.A. Panama 33,00% 33,00%
Gas Natural de Lima y Callao S.A.C. Perd 40,00% 40,00%

Marco regulatorio

Promigas se rige principalmente por la Ley 142 de 1994 |a cual establece el Régimen de los Servicios Publicos
Domiciliarios, la Resolucidn CREG 071 de 1999 por la cual se establece el Reglamento Unico de Transporte
de Gas Natural — (RUT) en Colombia, la Ley 689 de 2001 la cual modifica parcialmente la Ley 142 de 1994,
la regulacion del sector, los contratos de concesidn vigentes, sus estatutos y demds disposiciones contenidas
en el Cédigo de Comercio.

Las tarifas que cobra la Compafiia a sus usuarios por concepto de servicio de transporte y distribucion de
gas natural se encuentran reguladas por el Gobierno Nacional a través de la Comisién de Regulacién y
Energia y Gas (CREG) en las siguientes Resoluciones:

Resolucidon CREG Descripcién

Servicio de transporte

126 de 2010 Establece los criterios generales de remuneracion del servicio de transporte de gas
natural y el esquema general de cargos del Sistema de Transporte Nacional por el
periodo tarifario.

117 de 2011 Se fija los cargos regulados de transporte.

122 de 2012 Ajusta los cargos regulados de la Resolucion CREG 117 de 2011.

068 de 2013 Ajusta los cargos regulados de la Resolucién CREG 117 de 2011.

082 de 2014 Se ajustan los cargos regulados del sistema de transporte, actualizando el valor de
los activos que vencieron vida util normativa en el 2013 o antes.

040 de 2015 Se realiza ajuste a los cargos de transporte.

084 de 2016 Ajusta los cargos regulados para el sistema de transporte, actualizando el valor de
los activos que vencieron vida Util normativa en el 2014,

Servicio de distribucion
011 de 2003 Establece los criterios generales de remuneracidén del servicio de distribucién de gas
natural. Fija cargo de distribucidn para el sistema embebido de Promigas S.A. E.S.P. y Gases
del Caribe S.A. E.S.P.
202 de 2013y  Se establecen los criterios generales para remunerar la actividad de distribucion de gas
086 de 2004 combustible por redes de tuberia y se dictan otras disposiciones.




PROMIGAS S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacién)

Resolucion CREG Descripcion

093 de 2016 Se revoca parcialmente CREG 202 de 2013 y se archivan los expedientes tarifarios.
Propuesta para complementar CREG 202 de 2013 y se permite a las empresas cargo de
distribucidn transitorio.

018 de 2018 Fija cargo transitorio de distribucion para el sistema embebido de Promigas S.A. ESS.P.y
Gases del Caribe S.A. E.S.P.

090 de 2018 Metodologia en firme que complementa CREG 202 de 2013,

132 de 2018 Metodologia en firme que corrige los errores graves de calculo de la CREG 090 de 2018.

066 de 2017

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Marco técnico normativo

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de
2015, 2131 del 2016, 2170 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB,
por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y
emitidas por el I1ASB al primer semestre de 2016.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a que
estd sujeta la Compafiia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir
con relacion a los aplicados en los estados financieros consolidados y, adicionalmente, no incluyen los
ajustes ni eliminaciones necesarios para la presentacion de la situacidn financiera consolidada y los
resultados integrales consolidados de la Compafiia y, sus subordinadas. Por consiguiente, los estados
financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de
Promigas y sus subordinadas.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados.

10
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2.2 Moneda funcional y de presentacién

2.3

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {pesos colombianos). Los estados financieros separados
se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafifa y la moneda de
presentacidn. Toda la informacidn es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

Promigas en concordancia con la NIC 21 y para efectos de presentar sus estados financieros relaciona
a continuacidn las tasas de cambio utilizadas en la conversion de transacciones en moneda extranjera:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Cierre 3.249,75 2.930,80
Promedios mensuales:
Segundo semestre de 2018 Primer semestre de 2018

Julio S 2.885,55  Enero S 2.867,68
Agosto 2.959,57 Febrero 2.860,00
Septiembre 3.037,80 Marzo 2.852,46
Octubre 3.080,48  Abril 2.765,96
Noviembre 3.198,13 Mayo 2.862,95
Diciembre S 3.212,48 Junio 2.893,22

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero se convierten a pesos colombianos a la tasa de
cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y sus estados del resultado se
convierten a las tasas promedio mensuales vigentes en las fechas de las transacciones. El patrimonio,
a su respectiva tasa histdrica. La diferencia en cambio resultante se registra en patrimonio.

Bases de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con excepcién
de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacidn financiera:

e Losinstrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.

* Los instrumentos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados y ORI.
s Activos financieros concesionados medidos al valor razonable.

e Losinstrumentos financieros al valor razonable con cambios al otro resultado integral.

11
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2.4 Uso de estimaciones y juicios

La Compafifa hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros separados y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente periodo a
reportar. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la
gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en
las circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran
estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas
importantes en los montos reconocidos en los estados financieros y los estimados que pueden causar
un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen:

a.

Negocio en marcha

La Compafiia prepara los estados financieros separados sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacidon de este juicio se considera la posicién financiera actual de la Compafifa, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras de la Compafiia. A la
fecha de este informe, la administracion de la Compafia no tiene conocimiento de ninguna situacion
gue haga creer que la Compafiia no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha
durante el préximo afio.

Deterioro de cartera y de otras cuentas por cobrar

El método de célculo de la provisién que realiza la Compafiia esta basado en el modelo de pérdida
esperada, que tiene como premisas lo siguiente:

La correccion del valor medira las pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales que tienen un
componente financiero significativo. Bajo este esquema la Compafia ha desarrollado un modelo de
determinacion de provisiones basado en las experiencias de pérdida histéricas de la Compaiiia
teniendo en cuenta los dias de mora, y un modelo simpiificado de proyeccion de factores
macroecondmicos que afectan a la industria de la Compafiia.

Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos
Informacién sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos que fueron

valuados usando asunciones que no son basadas en datos observables del mercado, es revelado en
Nota 7.

Impuesto sobre la renta diferido
El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, calculado con las tasas fiscales que se

12
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esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas que hayan sido aprobadas o practicamente terminado el proceso de
aprobacidn por parte del Gobierno.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de la reversién de las
diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias temporarias no se
reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y
por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas impositivas no utilizadas, en la medida
en gue sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales imputar
esos créditos fiscales o pérdidas impositivas no utilizadas, salvo las diferencias temporarias
deducibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios
conjuntos.

Estimacién para contingencias

La Compafiia estima y registra una provisién para contingencias, con el fin de cubrir las posibles
pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segln las
circunstancias que, con base en la opinidn de los asesores legales externos, se consideran probables
de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados.

Determinacion de la moneda funcional

La determinacidon de la moneda funcional de Promigas se realizé con base en las condiciones
econdmicas correlativas del pais donde ejecuta sus operaciones. Esta determinacion requiere juicio.
Al hacer este juicio se evalla entre otros factores, la localidad de las actividades, flujos de efectivo,
lasfuentes de ingresos, los riesgos asociados con esas actividades y la denominacidon de las monedas
de operacidn de las diferentes entidades.

Beneficios a empleados

La medicién de las obligaciones de pensiones, costos y pasivos dependen de una gran variedad de
premisas a largo plazo determinadas sobre bases actuariales, incluyendo estimados del valor
presente de los pagos futuros proyectados de pensiones para los participantes del plan,
considerando la probabilidad de eventos futuros potenciales, tales como incrementos en el salario
minimo urbano y experiencia demografica. Estas premisas pueden tener un efecto en el monto y las
contribuciones futuras, de existir alguna variacion.

La tasa de descuento permite establecer flujos de caja futuros a valor presente de la fecha de

medicidn. La Compafiia determina una tasa a largo plazo que represente la tasa de mercado de
inversiones de renta fija de alta calidad o para bonos del Gobierno que son denominados en la

13
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moneda en la cual el beneficio serd pagado, y considera la oportunidad y montos de los pagos de
beneficios futuros, para los cuales se ha seleccionado los bonos del Gobierno.

Se utilizan otras premisas claves para valorar los pasivos actuariales, las cuales son calculadas con
base en la experiencia especifica de la Compafila combinada con estadisticas publicadas e
indicadores de mercados. '

h. Provision “Herramienta inteligente 6 Smartpig”

Regulatoriamente, la Compafiia debe realizar una inspeccidn a la infraestructura con el fin de
determinar el plan de mantenimiento a seguir; por tanto, anualmente estima y registra con cargo a
resultados el monto requerido para dicha inspeccidn. La estimacién se determina de la siguiente
manera:

e Se toma como base el Gltimo valor pagado por este concepto (una parte de este valor es en
dolares y otra parte en pesos).

e La parte del valor pagado en ddlares se indexa con proyecciones del IPC (indice de precios al
consumidor) de Estados Unidos y luego se convierte a pesos con una tasa de cambio proyectada
para la fecha de la proxima inspeccién. La parte del valor a pagar en pesos se indexa con
proyecciones del IPC de Colombia.

e las proyecciones macroecondmicas se revisan al inicio de cada afio, o a discrecion de la
Compaiiia si determina volatilidad en las variables utilizadas, para ajustar la provision.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en la preparacidn de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de informacién Financiera en Colombia (NCIF):

a) Inversiones en compafiias controladas

Las inversiones en controladas son contabilizadas utilizando el método de participacién de acuerdo con
la NIC 28, segun el cual la inversidn se registra inicialmente al costo, y es ajustada periddicamente por
los cambios en la participacion del inversor en los activos netos de la participada. El resultado del
periodoy del Otro Resultado Integral de la participada es incluida por el inversor segun su participacion.

b) Inversiones en compaiiias asociadas

Las inversiones de [a Compafiia en entidades donde no tiene control o control conjunto, pero si posee
una influencia significativa se denominan “inversiones en compafiias asociadas” y se contabilizan por
el método de participacidn patrimonial. Se presume que se ejerce una influencia significativa en otra
entidad si posee directa o indirectamente entre el 20% y 50% o mds del poder de voto de la participada,
a menos que pueda demostrarse claramente que tal influencia no existe.

14
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d)

De acuerdo con la NIC 28 la existencia de influencia significativa se pone en evidencia habitualmente,
a través de una o varias de las siguientes vias:

+ Se tiene representacion en el consejo de administracion u érgano equivalente de direccién de la
entidad participada;

+ Se tiene participacion en los procesos de fijacidn de politicas, entre los que se incluyen la toma de
decisiones sobre dividendos y otras distribuciones;

+ Se presenta transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada;

« Se presenta intercambio de personal directivo; o

+ Se presenta suministro de informacién técnica esencial.

El método de participacién es un método de contabilizacion segtn el cual la inversion se registra
inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente por los cambios en la participacion del inversor, de
los activos netos de la participada. El resultado del periodo y del Otro Resultado Integral de la
participada es incluido por el inversor seglin su participacion.

Dividendos

Elingreso por dividendos se reconoce cuando se establece el derecho de la Compaifiia a recibir el pago
correspondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo. El
dividendo de inversiones asociadas y controladas se reconoce en el balance como una reduccién de la
inversidon por tratarse de inversiones contabilizadas por el método de participacidn.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Compafifa en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio
de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y
pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa
de cambio al final del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas en resultados;
sin embargo, las diferencias en moneda extranjera surgidas de la conversidn de coberturas de flujo de
efectivo calificadas siempre que la cobertura sea eficaz, se reconocen en otro resultado integral. Las
partidas no monetarias que son medidas al costo histdrico en una moneda extranjera no se convierten,
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e) Instrumentos financieros

Clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros

El enfoque de clasificaciony medicidn para los activos financieros es determinado a través del modelo
de negocios en el que estos activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja. Igualmente,
incluye tres categorias de clasificacion en el momento del reconocimiento inicial para los activos

financieros:
Enfoque Condiciones
Costo amortizado e Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
(CA) activos para obtener flujos de caja contractuales; y

¢ Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo vigente.

Valor razonable con  Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las

cambios en otros siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:
resultados e Flactivo es mantenido dentro de un modelo de hegocio cuyo objetivo es logrado al
integrales {(VRCORI) cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo vigente.

La Compaiiia puede elegir irrevocablemente registrar los cambios subsecuentes en
valor razonable como parte de otros resultados integrales en el patrimonio.

Valor razonable con  Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o a valor

cambios en razonable con cambios en ORI como describe anteriormente, son medidos a valor
resultados (VRCR) razonable con cambios en resultados.

Evaluacidn del modelo de negocio
Se realizard una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales se mantiene los

diferentes instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en
que gestiona el negocio y codmo se proporciona la informacion a la gerencia.
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Las siguientes politicas contables se aplican a [a medicidn posterior de los activos financieros.

Activos financieros a valor
razonhable con cambios en
resultados (VRCR)

Activos financierosa costo
amortizado (CA)

Inversiones de deuda con
cambios en otros resultados
integrales (VRCORI)

Inversiones de patrimonio
con cambios en otros
resultados integrales
{(VRCORI)

Baja en activos

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen
en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando método
del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro.
Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas cambiarias y deterioro se
reconocen en utilidad o pérdida. Cualquier ganancia o pérdida en baja en
cuentas es reconocida en ganancias o pérdidas.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método de interés efectivo, ganancias en
diferencia en cambio vy las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados.
Otras ganancias netas y las pérdidas por valoracién se reconocen en ORI. En la
baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ORI se reclasifican a
ganancias o pérdidas por realizacidn del ORI.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos son
reconocidos como ingreso en utilidad o pérdida a menos que e} dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversidn.
Otras ganancias y pérdidas netas son reconocidas en ORI y nunca se reclasifican
al resultado.

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+ Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

+ Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia;

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo;

+ Se retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero
se ha transferido el control del mismo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual para entregar efectivo u otro activo financiero
a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros en condiciones
que sean potencialmente desfavorables para la Compafiia o un contrato que serd o podra ser liquidado
utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados
inicialmente por su valor de transaccidn, el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a su
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1)

valor razonable, menos los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a su emision.
Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva determinada en el momento inicial con cargo a resultados como
gastos financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del estado de situacién financiera cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidn de cancelarlos, bien con
la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de instrumentos financieros en el balance

Activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto reportado en el estado de situacién
financiera, cuando legalmente existe el derecho para compensar los montos reconocidos y hay una
intencién de la gerencia para liquidarlos sobre bases netas o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Operaciones con instrumentos financieros derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo con base en una variable
denominada subyacente, no requiere una inversion inicial neta o requiere una inversion pequefia en
relacidn con el activo subyacente y se liquida en una fecha futura.

Los contratos forwards celebrados por la Compania para cubrir la fluctuacién de tasas de cambio en
los ingresos, se consideran cobertura de flujo de caja, dado que cubren un riesgo particular asociado
con un activo o pasivo reconocido o una transaccién proyectada altamente probable, en cuyo caso la
porcidn efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados es reconocida en la cuenta de
otros resultados integrales en el patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado relacionada con la
parte que no es efectiva a la cobertura o que no corresponde al riesgo cubierto es reconocida
inmediatamente en el estado de resultados. Se lleva contabilidad de cobertura mientras los forward
se mantengan dentro del rango de efectividad (80% y 125%).

Las operaciones de derivados son reveladas en el momento inicial. Cambios posteriores en el valor
razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, seglin el caso, a menos que el instrumento
derivado sea definido como de cobertura y si es asi, la naturaleza de la partida cubierta. Se definen los
derivados de cobertura como los valores acumulados en la cuenta de otro resultado integral y que son
trasladadas a utilidades en el periodo en el cual la partida cubierta es también llevada a resultados.

La Compafiia documenta al inicio de la transaccion la relacién existente entre el instrumento de
cobertura y la partida cubierta asi como el objetivo de riesgo v la estrategia para emprender la relacién
de cobertura. La Compafia también documenta su evaluacion tanto a la fecha de inicio de la
transaccidon como sobre bases recurrentes que la relacién de cobertura es altamente efectiva en
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de caja de las partidas cubiertas.
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g)

Los activos y pasivos financieros por operaciones con derivados no son compensados en el estado de
situacion financiera; sin embargo, cuando existe el derecho legal y ejercible de compensar los valores
reconocidos y existe la intencién de liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente se presentan neto en el estado de situacidn financiera separado.

Las utilidades y las pérdidas por liquidacion de los contratos se reconocen al cierre de cada mes.

Los contratos con derivados implicitos en otros contratos, cuando el contrato principal es un activo
financiero, no son separados y en su lugar el instrumento financiero se mide y registra en conjunto
como un instrumento a-valor razonable con cambios a través del estado de resultados.

Coberturas de inversion neta en el extranjero

Promigas utiliza diferentes instrumentos financieros con el fin de gestionar su exposicién a los riesgos
de la tasa de cambio. Los pasivos financieros son medidos a su costo amortizado; aquellos que se
negocian con una moneda extranjera generan diferencia en cambio. La pérdida o ganancia resultante
de la diferencia en cambio es inmediatamente reconocida en las utilidades a menos que el pasivo
financiero sea designado y en vigencia como instrumento de cobertura, en cuyo caso el momento del
reconocimiento en los resultados depende de la naturaleza de la relacién de cobertura.

La cobertura se clasifica como de inversién neta en el extranjero cuando cubre el riesgo de tasa de
cambio que se origina por el efecto en conversion de una inversién neta en el extranjero.

Al inicio de la relacion de cobertura, Promigas documenta la relacion entre el instrumento de cobertura
y el rubro cubierto, junto con sus objetivos de gestion de riesgo y su estrategia para llevar a cabo varias
transacciones de cobertura. Adicionalmente, al inicio de la cobertura y de manera continua, Promigas
documenta si el instrumento de cobertura es altamente eficiente en contrarrestar los cambios en los
valores de mercado o los flujos de efectivo del rubro cubierto atribuible al riesgo cubierto.

La porcién eficaz de los cambios en los pasivos financieros que son designados y que califican como
coberturas de una inversidn neta, se reconoce en otros resultados integrales y acumulados bajo el titulo
de cobertura de inversion neta. La pérdida o ganancia relacionada con la porcion ineficaz se reconoce
inmediatamente en los resultados, y se incluye en la partida de pérdidas o ganancias en la tasa de
cambio de los estados de resultados para instrumentos de cobertura de moneda extranjera.

Las cantidades previamente reconocidas en otros resultados integrales, y acumuladas en el patrimonio,
son reclasificadas en utilidades en los periodos en los que el rubro cubierto es reconocido en utilidades.

Estas utilidades se incluyen dentro de la misma partida de los estados de resultados del rubro cubierto
reconocido.

La contabilidad de coberturas se descontinda cuando el instrumento de cobertura se vence o es
vendido, terminado o ejercido, o cuando deja de cumplir los criterios de contabilidad de coberturas.
Cualquier pérdida o ganancia reconocida en otros resultados integrales, y acumulada en el patrimonio
en ese momento, se mantiene en el patrimonio y es reconocida cuando la transaccion prevista es

19



PROMIGAS S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indigue otra denominacion)

h)

finalmente reconocida en los resultados. Cuando se espera que una transaccidn prevista
eventualmente no ocurra, la pérdida o ganancia acumulada en el patrimonio es inmediatamente
reconocida en los resultados.

Efectivo

El efectivo comprende el efectivo y el saldo en bancos que estén sujetos a un riesgo poco significativo
del cambio a su valor y son usados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Propiedades, planta y equipo
Reconocimiento y medicidn

Los elementos de propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos las depreciaciones
acumuladas y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Ei costo
incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

El costo de activos construidos por la Compafiia incluye el costo de los materiales, la mano de obra
directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para
trabajar para su uso previsto, los costos de desmantelar, remover y de restaurar el lugar donde estén
ubicados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades planta y equipo se capitaliza, si es
probable que se reciban los beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser medido de manera
fiable. El- valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de
las propiedades, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion
El costo de los activos se calcula en forma lineal sobre el monto depreciable, que corresponde al costo

del activo, menos su valor residual. Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos
son los siguientes:

Afos
Construcciones y edificaciones 50
Magquinaria y equipo 10
Flota y equipo de transporte 5
Equipo informatico, de computacién y comunicacion 5
Muebles y enseres 10

Los métodos de depreciacion y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
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j

k)

l)

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en los
resultados.

Costos por préstamos

La Compafifa capitaliza los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicidn,
construccion o produccion de activos aptos, como parte del costo de dichos activos. Es considerado un
activo apto, aquel que requiere, necesariamente, mas de seis (6) meses de construccién y/o montaje
antes de estar listo para el uso al que esta destinado o para la venta. Estos costos por préstamos se
capitalizaran, como parte del costo del activo, siempre que sea probable que den lugar a beneficios
economicos futuros para la entidad y puedan ser medidos con fiabilidad.

Arrendamientos

Bienes recibidos en arrendamiento

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compafiia asume sustancialmente todos los riesgosy
beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. En el reconocimiento inicial, el
activo arrendado se mide al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado, de acuerdo con la
politica contable aplicable a este.

Otros arrendamientos son arrendamientos operativos y, los activos arrendados no son reconocidos en
el estado de situacidn financiera separado de la Compafiia.

Bienes entregados en arrendamiento

Los bienes entregados en arrendamiento son clasificados en el momento de la firma del contrato como
arrendamientos financieros u operativos. Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando
trasfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se
clasifica como operativo si no trasfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como financieros son incluidos en el
balance dentro del rubro de “activos financieros a costo amortizado — cuentas por cobrar” y se
contabilizan de la misma forma que los créditos otorgados. Los contratos de arrendamiento que se
clasifiquen como operativos son incluidos dentro de la cuenta de propiedades, planta y equipo y se
contabilizan y deprecian considerando la clase de activos.

Activos intangibles
El costo de los activos intangibles se reconoce a su valor razonable a la fecha de la adquisicién. Después

del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos cualquier amortizacién
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.
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Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida (til econdmica y se
evallan para determinar si tuvieron algin deterioro, siempre que exista un indicio que el activo
intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo
intangible con una vida Gtil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

Las vidas Utiles de los activos intangibles que incluyen software y licencias es 3 a 5 afios.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado del resultado cuando se da de baja el activo.

La Compafia registra como gastos del periodo todos los costos de investigacion y aquellos costos de
desarrollo en los cuales no se puede establecer la viabilidad tecnoldgica y comercial de los mismos.

m) Acuerdos de concesion

Promigas reconoce el activo intangible que surge de un acuerdo de concesion de servicios cuando se
tiene el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la concesion. Al reconocimiento inicial,
un activo intangible recibido como contraprestacion por la prestacién de servicios de construccién o
mejoramiento en un acuerdo de concesion de servicios es reconocido al valor razonable. Después del
reconocimiento inicial el activo intangible es medido al costo, que incluye los costos por préstamos
capitalizados, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

Un activo intangible se reconoce cuando no se tiene un derecho incondicional para recibir efectivo y
sus ingresos estan condicionados al grado de uso del activo concesionado para la prestacion del
servicio. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del contrato es un
activo financiero y otra parte es un activo intangible. En el caso de Promigas el activo financiero no es
por la retribucién del servicio de transporte, sino por la obligacién de venta al final del contrato de la
infraestructura de gas.

En concordancia con lo anterior, los derechos en contratos de concesion son registrados por la
Compaiiia de la siguiente forma:

(a) Los ingresos por la construccidn y los costos asociados a la construccion de concesiones se registran
en el estado de resultados al momento de terminacidn de fases del proyecto en el periodo en que
se informa,

(b) Si el contrato de concesidn califica como un activo financiero, el activo que surge en el contrato se
incluye dentro de la cuenta de “otras cuentas por cobrar a valor razonable” y se registran por el
valor presente de los pagos futuros a que tiene derecho la Compafifa, descontados usando la tasa
de interés efectiva, en el caso que sean activos financieros relacionados con obligacién de venta al
final del contrato a su precio justo. Estos activos financieros son designados a valor razonable con
cambios en resultados.
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n)

{c) En adicidn, los desembolsos acumulados durante la etapa de construccién del proyecto se registran
como activos intangibles y se amortiza. La vida Gtil de un activo estd definida por la vigencia de los
contratos de concesion, siendo 50 afios su duracién inicial, con prérrogas de 20 afios; sin embargo,
las estaciones compresoras incluidas en los activos en concesidon se encuentran segregadas por
componentes y se amortizan en la vida Gtil que se detalla a continuacidn, sin exceder el término de
la concesion:

Estaciones Compresoras (componentes) Afios

Compresoras centrifugas

Turbina 30.000 horas méquina*
Compresor 60.000 horas maquina”
Compresoras reciprocantes
Turbina 20.000 horas ma’quina*
Compresor 40.000 horas ma’quina*
Patin de valvula 20
Sistemas auxiliares
Enfriadores 20
Sistema contra incendios 10
Unit Control Panel 5
Equipos auxiliares
Patin gas combustible 20
Patin compresor de aire 10
Panel de control de la estacién 5
Motor Control Center 20
Generador de energia 10
Valvulas y accesorios 20
Repuestos importantes Asociado al componente

*  Se calcula una equivalencia tomando ei porcentaje de utilizacién de cada estacién compresora.
Inventarios

Los inventarios son materiales para la prestacion de servicios, medidos al menor entre el costo y el
valor neto realizable. El costo incluye el precio de compra de las existencias y otros costos directos
necesarios para dejarlos disponibles para su uso. El costo de los inventarios consumidos se determina
usando el método precio medio ponderado y se clasifica entre corto y largo plazo asocidndolo a la
rotacién del item. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si es altamente probable que
sean recuperados, fundamentalmente a través de la venta y no del uso continuo. Dichos bienes son
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p)

q)

registrados por el valor menor entre su valor en libros al momento de su traslado a esta cuenta y su
valor razonable menos los costos estimados de venta.

Cuando se han clasificado como mantenidos para la venta, los activos intangibles y las propiedades,
planta y equipo no siguen amortizandose o depreciandose, y las participadas contabilizadas bajo el
método de participacion dejan de contabilizarse bajo este método.

Gastos pagados por anticipado y activos prepagados

Los gastos pagados por anticipado comprenden principalmente seguros, servicios, arrendamiento que
se pagan anticipadamente, se amortizan de manera peridédica mensualmente al término contractual
establecido, con cargo a resultados.

Seguros - Los seguros se reconocen por su costo y la amortizacion se calcula usando el método de linea
recta para asignar el costo a resultados en el término de la vigencia de la pdliza, es decir, un (1) afio.

Impuestos

Impuesto a las ganancias
El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y complementarios del periodo.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado,
excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta y complementarios
corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera. La Gerencia evalUa periddicamente la posicidon asumida en las declaraciones de impuestos,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso
necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades
tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compafiia hace su célculo a
partir del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el
patrimonio liquido del afio anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre las
ganancias).
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto a las
ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por
impuesto diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a la

existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacidn. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos, excepto que:

+  Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccién que no
es una combinacion de negocios y la fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la
base imponible fiscal;

+ Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que la Compaiiia tenga la capacidad de controlar el momento de su reversiony
no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

« Para el caso del reconocimiento de impuestos diferidos pasivos por diferencias temporarias
relacionadas con inversiones en asociadas cuando no se tenga en un futuro previsible la intencién
de venta de la inversidn, sélo se reconocera pasivos por impuestos diferidos por la existencia de
ganancias no distribuidas que puedan generar dividendos gravados en el futuro previsible y para los
cuales no haya un acuerdo que establezca la no distribucién de dividendos gravados.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen

siempre que:
Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto
en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccién que no es una combinacién de negocios y en fecha de la transaccién no afecta el
resultado contable ni la base imponible fiscal;

« Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro
previsible y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.
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Los activos por impuestos diferidos gue no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos
en el estado de situacidn financiera. La Compafiia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con
las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la recuperacidn de los
activos por impuestos diferidos, si la Compafiia tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las
vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la nermativa aprobada
0 que se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Compafiia espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compariia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la Compafiia se miden en términos de su moneda funcional. Si
las pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio
dan lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos
diferidos y el efecto resultante se cargara o abonara a los resultados del periodo.

Compensacion y clasificacién

La Compafiia compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, al existir un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden
a la misma autoridad fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos compensados se reconocen en el estado de situacion
financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacidn o liquidacidn.

Provisiones

Una provisidn se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compaiiia posee una obligacion legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida
de beneficios econdmicos para resolver la obligacidén. Las provisiones se determinan descontando el
flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacién actual
del mercado del vaior del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.
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s)

Costos de desmantelamiento y retiro

Se reconoce la mejor estimacién de la provisiéon sobre el costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra, cuando existe una obligacion. La
estimacion se basa en una obligacidon presente (legal o implicita) que surge como resultado de la
adquisicién, construccion o desarrollo de un activo de largo plazo. Si no estd claro si existe una
obligacién presente, la entidad puede evaluar la evidencia bajo el umbral de que sea mas probable.
Este umbral se evalUa en relacion con el riesgo de liquidacidn de la obligacién.

Provision “Obligaciones ambientales”

La Compafiia debe revisar periddicamente la existencia de obligaciones ambientales producto de los
nuevos proyectos y los existentes. La estimacion a registrar serd la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente.

En la medida que los costos ambientales son costos necesarios para que un activo funcione de la forma
prevista por la administracion, estos son registrados como un mayor valor del activo que los origina.
Periddicamente la provisién es actualizada con cargo a resultados.

Deterioro

Activos financieros

La Compafifa aplica el modelo de deterioro por Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo requiere
el reconocimiento de una reserva por la probabilidad ponderada en el incumplimiento de pago desde
el otorgamiento del crédito, para lo cual se aplica un juicio considerable con respecto a cémo los
cambios en los factores econdmicos afectan la PCE, lo que se determinara sobre una base promedio
ponderada. El modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que no son medidos
a VRCR:

e Inversiones en titulos de deuda.
e Cuentas por cobrar comerciales.
s Otfras cuentas por cobrar.

Activos no financieros

Se realizard prueba de deterioro cuando existen indicios de que el valor en libros de un activo puede
exceder su importe recuperable. El importe recuperable de un activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso. La Compafiia evaluard al final de cada
periodo si existe algin indicio de deterioro del valor de un activo. Si existiere, la Compafiia estimara el
deterioro del activo.
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t)

Los activos corporativos no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un indicio de que
un activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo corporativo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
relacién con las unidades generadoras de efectivo son distribuidas, primero, para reducir el valor en
libros de cualquier plusvalia distribuida a las unidades, y para reducir el valor en libros de otros activos
en la unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se revierte. En relacién con otros activos, las
pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al final de cada periodo sobre
el que se informa, en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido un cambio en las estimaciones
usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se revierte solo en la
medida en que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacién o amortizacién y si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

La plusvalia que forma parte del valor en libros de una inversidn en subordinada de acuerdo con la Ley
222 de 1995 no se reconoce por separado y, en consecuencia, no se le aplican pruebas de deterioro
por separado. Por el contrario, el monto total de la inversidn se prueba por deterioro como un activo
Unico cuando existe evidencia objetiva que la inversion puede estar deteriorada.

ingreso de las actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La Compafiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de
¢inco pasos:

Paso 1. Identificacidn de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

Paso 2. Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de
desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio
a este ultimo.

Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccidn es el monto del pago
al que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a
un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato: En
un contrato que tiene mas de una obligacidén de desempefio, se distribuye el precio de la transacciéon
entre las obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la
que la Compafia espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempefio.

Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) se cumple una obligacién de
desempefio.

28



PROMIGAS S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

Se cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple
alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio de la Compafifa no crea un activo con un uso alternativo, y se tiene un derecho
exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) Eldesempefio de la Compaiiia crea 0 mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo
se crea 0 mejora.

¢) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio a medida
que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempeiio.

Cuando la Compafiia cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los bienes o
servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideracién obtenida con el
desempefio. Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto del
ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracidn especificada en el contrato con el cliente, y excluye los
montos recibidos en representacion de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando transfiere el
control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado
(IVA), reembolsos y descuentos.

La Compafiia evalta sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actua
como principal o como agente. El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en
caso de que los haya.

A continuacién, aparece una descripcion de las actividades principales a través de las cuales la
Compafiia genera ingresos provenientes de contratos con clientes:

Servicios publicos

Los contratos entre un cliente y la Compafiia para la prestacion de un servicio publico para la
distribucidn y transporte de gas establecen las tasas y términos del servicio. La Compafifa determiné
que su obligacion de distribuir o transportar gas representa una Unica obligacién de desempefio, la cual
se cumple a través del tiempo {en la duracién del contrato representa una serie de bienes definidos
que son substancialmente los mismos y tienen un mismo patron de transferencia al cliente).

Algunos contratos incluyen multiples entregables, tales como la instalacién de conexiones o
reparaciones, que se contabilizan como obligaciones de desempefio separadas. El precio de transaccion
se asigna a cada obligacion de desempefio con base en las tarifas individuales (tasas reguladas). Si los
contratos incluyen la instalacion de bienes, el ingreso de los bienes se reconoce en el punto en el tiempo
en que los bienes se entregan, se pasa el titulo legal y el cliente ha aceptado dichos bienes.

29



PROMIGAS S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

u)

v)

Servicios de operacion y construccién (Concesiones)

En los acuerdos de concesidn, la Compafila determina que sus obligaciones de desempefio
(construccidn, operacién y mantenimiento) han sido cumplidas a través del tiempo y mide su avance
en la activacidn del proyecto. La Compafiia tiene en cuenta la naturaleza de los productos o servicios
prestados y los términos del contrato, tales como el derecho a la cancelacion, derechos a exigir o
retener pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso para determinar el mejor método de entrada
o salida para medir el avance hacia el cumplimiento de una obligacidon de desempefio.

La Compafiia aplica un Unico método para medir el avance en cada obligacién de desempefio al interior
de un contrato. El método puede ser de entrada (costo incurrido, horas trabajadas) o de salida
{unidades producidas, metas alcanzadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o grado de avance hacia la finalizacidn si cambian las
circunstancias. Todo aumento o disminucién que se de en los ingresos o costos estimados se refleja en
el estado de resultados integrales en el periodo en gue la gerencia se enterd de las circunstancias que
llevaron a la revision.

Financiacién no bancaria y arrendamientos financieros

Los ingresos por financiacion no bancaria y cuentas por cobrar por arrendamientos financieros son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo descrito en la NIIF
9. Sin embargo, la Compafiia también obtiene ingresos que contienen componentes que estan dentro
de la NIIF 15, tales como el cobro de comisiones.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes
a la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar los bienes.

Ingresos y costos financieros

Incluye principalmente el ingreso y/o gasto por la actualizacién del activo financiero asociado a la
concesion, que se actualiza periédicamente contra resultados. Adicionalmente, se incluye los ingresos
y costos financieros de la Compafiia incluyen los ingresos y gastos por intereses, que es reconocido
usando el método del interés efectivo y la diferencia en cambio.

Reconocimiento de costos y gastos
La Compafiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en

forma tal que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente
(causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

30



PROMIGAS S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL

31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018

{En miles de pesos colombianos, a menos que se indigue otra denominacién)

4,

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Resultado por accién

Promigas presenta datos de las ganancias por acciones bdsicas de sus acciones ordinarias. Las ganancias
por acciones bésicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas ordinarios de la
Compafifa por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante el ejercicio,
ajustado por las acciones propias mantenidas.

Segmentos de operacion:

La informacién por segmento se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar decisiones operativas relevantes. Para los estados
financieros separados se consideran los siguientes segmentos:

+ Transporte de Gas

+ Distribucion de Gas y Energia
+ Otros Servicios

+ Financiacién no Bancaria

La Alta Direccién revisa los resultados de los segmentos regularmente, se evaluan los resultados de
cada operacién y los recursos que deben ser asignados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compafiia se encuentra expuesta a una variedad de riesgos, entre ellos riesgo de mercado {incluyendo
riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés, riego de flujo de caja
por tasas de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, operacionales y legales que son
gestionados dependiendo de su naturaleza.

a.

Marco de administracion de riesgos

La Junta Directiva de la Compafifa es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo de Promigas.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por Promigas, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades de Promigas.
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La Compaifiia, a través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

b. Riesgos de mercado:

1. Factores macroecondomicos

Los principales factores macroecondmicos que tienen impacto sobre los resultados financieros de
Promigas son la devaluacién, inflacion y las tasas de interés.

Los ingresos operacionales se generan a través de tarifas que estan indexadas en délares americanos,
la facturacion de servicio de transporte es emitida en pesos colombianos y liquidada con el tipo de
cambio al momento de factura, mientras que los costos son en pesos colombianos en mds de un 95%;
por tanto, la variacidn del tipo de cambio puede impactar de manera positiva o negativa los ingresos.
La exposicion de tasa de cambio es mitigada con la contratacién de instrumentos de cobertura
financiera (Forwards), los cuales brindan cobertura al significar una posicién corta por las ganancias
o pérdidas por diferencia en cambio que se pudieran presentar sobre la contratacién de estas
coberturas de flujo de efectivo sobre los ingresos por transporte de gas que tienen un componente
medido en ddlares.

En.cuanto a la inflacién y DTF, Promigas presenta una exposicion debido a que la totalidad de la deuda
de la Compafifa se encuentra indexada a estos indices macroecondmicos. El riesgo por estas variables
se logra mitigar manteniendo un monitoreo permanente lo que permite la toma de decisiones de
manera oportuna, manteniendo o refinanciando los créditos existentes o contratando nuevas
obligaciones, siempre buscando, en caso de ser posible, minimizar los costos financieros.

2. Vulnerabilidad ante variaciones en la tasd de interés y la tasa de cambio

Las fluctuaciones en las tasas de interés podrian afectar a la Compafifa positiva o negativamente; sin
embargo, para mitigar alglin impacto negativo que se pueda presentar, todas y cada una de las
obligaciones financieras son contratadas sin penalidad por prepago con el fin de poder beneficiarse
en casos de tener disminuciones de tasas en el mercado.

En cuanto a la vulnerabilidad a la tasa de cambio, se analiza cada proyecto de manera independiente
para determinar su exposicion y la estrategia a implementar. Por ejemplo, las cuentas de activo que
se tengan en moneda extranjera pueden cubrirse de manera natural con financiacién en la misma
moneda. Las obligaciones financieras o cuentas por pagar en moneda extranjera gue no tengan
cobertura natural con una cuenta activa pueden cubrirse con la contratacién de derivados o con
derivados contables. Con las medidas implementadas se busca minimizar el riesgo cambiario.
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3. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

La Compafiia estd expuesta a variaciones en el tipo de cambio que surgen de transacciones en varias
monedas, principalmente, délares americanos. El riesgo de tipo de cambio en moneda extranjera
surge de activos, pasivos, ingresos, costos y algunos gastos reconocidos.

Los activos, pasivos y operaciones denominadas en moneda extranjera son aquellos que fueron
realizados en monedas diferentes de la moneda funcional de la Compafiia. Al 31 de diciembre y al 30
de junio de 2018, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, expresados en pesos
colombianos, son:

Diciembre, 2018 Junio, 2018

Ddlares Miles de Cop$ Délares Miles de Cop$
Activos corrientes S 2.215.343 7.199.311 26,877,932 78.773.844
Activos no corrientes 191.361.949 621.878.494 196,008,476 574.461.641
Total activos 193.577.292 629.077.805 222,886,408 653.235.485
Pasivos corrientes (26.853.895) (87.268.445) (5,113,074) (14.985.396)
Pasivos a largo plazo (99.244.165) (322.518.725) (124,099,041) (363.709.471)
Total pasivos (126.098.060) {(409.787.170 (129,212,115) (378.694.867)
Posicidn activa (pasiva), neta S 67.479.232 219.290.635 93,674,293 274.540.618

Los ingresos que recibe la Compafiia por el servicio de transporte de gas estan determinados por la
tarifa en délares. La sensibilidad como consecuencia del efecto del ddélar en los ingresos se detalla a
continuacion:

Efecto de la variacidon del dolar:

Variable Escenaric  Devaluacidn Impacto Valor (cifras en millones)
Bajo *4,00% EJ?:It:?jZd Neta/Patrimonio : 190.?16726
TRM Medio 0,00% Ekt):ltxgizd Neta/Patrimonio :
Alto -4,00% EJtt)llltt?:lid Neta/Patrimonio S (&96?16726))

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio, el cual es el escenario real. Se
consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de la devaluacién en mds o menos 400
puntos.
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c.

Contabilidad de cobertura

Promigas genera ingresos por el servicio transporte de gas bajo una tarifa regulada en délares
americanos y para mitigar el riesgo de efecto cambiario se toman posiciones de cobertura con
contratos forward non delivery con fines de cubrir los flujo de efectivo esperados con base en las
proyecciones de ingresos. La politica de la Compafifa consiste en garantizar como minimo los ingresos
presupuestados, neutralizando el riesgo cambiario sin entrar a especular sobre la divisa.

Promigas, contractualmente, monetiza la facturacion mensual con la TRM promedio del mes en curso,
de esta manera los contratos de coberturas deben replicar la TRM del contrato. A través de contratos

forward non delivery, se tiene la opcion de tomar tantos forwards como dias habiles del mes, ya que
éstos son negociados (liquidados) diariamente, con una base promediada de losingresos que se desea
cubrir, y a los que les corresponde diferentes tasas strike. Al final del mes, con la sumatoria de los
forwards liquidados simulan la tasa promedio con la que se liquidan contractualmente los ingresos.

La estrategia de gestion del riesgo por parte de la Compafiia consiste en ajustar el importe del
instrumento de cobertura de forma periddica, de forma que refleje los cambios en la posicion
cubierta. Con el fin de medir la eficiencia esperada al inicio de la cobertura y la eficiencia real durante
el periodo de cobertura se utiliza la valoracion Mark to Market - MtM y la metodologia Dollar Offset
bajo un rango de eficacia entre el 80 al 125 por ciento.

Riesgo de precio:

Las empresas de transporte y de distribucidn de gas al ser negocios regulados, tiene un precio de venta
establecido directamente por el gobierno a través de la Comision de Regulacion Energia y Gas (CREG) y
por periodos determinados; por lo anterior, no tienen riesgos de fluctuaciones. Los cambios en precios
se generan en los momentos de recdlculos de las tarifas cuando la CREG define la metodologia y las
variables a incluir en el respectivo célculo.

. Riesgo de crédito:

Promigas a través de su Programa de financiacion no bancaria — Brilla, tiene exposiciones al riego de
erédito, lo cual consiste en que el deudor cause una pérdida financiera por no cumplir sus obligaciones.
La exposicion al riesgo de crédito surge como resultado de las actividades del programa Brilla y las
transacciones con contrapartes que dan lugar a activos financieros, ejecutadas por Surtigas S.A. ES.P.
donde Promigas actualmente financia la operacion, asi como la cartera que ha sido financiada por
Promigas para Gases del Caribe S.A. E.S.P. y Gases de la Guajira S.A. E.S.P.

La mdaxima exposicidn al riesgo de crédito es el monto de los compromisos, reflejada en el valor en libros
de los activos financieros y en el estado de situacién financiera de la Compafiia.
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Los principios y reglas para el manejo del crédito de Brilla se encuentran consignados en la Politica de
Financiacién no Bancaria. Los criterios de evaluacidén para controlar el riesgo crediticio siguen las
directrices impartidas por La Politica de Financiacién No Bancaria, y el Comité Ejecutivo Brilla.

La maxima autoridad en materia crediticia es el Comité Ejecutivo Brilla, quien orienta la politica general
y tiene la potestad de establecer los cupos de crédito para cada distribuidora quienes tramitan las
solicitudes de crédito y son responsables del andlisis, seguimiento y resultados.

Para la aprobacidn de créditos se tiene en cuenta el comportamiento de pago del usuario durante los
dos ultimos afios y adicionalmente para las empresas distribuidoras de gas que haya terminado de pagar
la conexidn al gas o su deuda sea inferior a trescientos mil pesos.

La Compafiia calcula la provision de cartera teniendo en cuenta la pérdida esperada aplicada a las normas
NIIF 9. Para el seguimiento y medicién de la cartera, la Compaiiia cuenta con el indicador de cartera
vencida mayor a 90 dias. Mensualmente se efectia un seguimiento a la cartera con base en el analisis
de cartera vencida por edades. Tres veces por afio se reine el Comité de Cartera donde se presentan los
indicadores y se revisan los casos que estén afectando la cobranza a fin de establecer estrategias y planes
de accidon que mejoren la recuperacién, se analiza la gestion de cobro realizada por la firmas contratistas
de cobranza y los informes por localidad para identificar puntos afines de morosidad que marquen una
tendencia y controlarlos de manera inmediata.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero, que se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia objetiva de un deterioro del valor podrfa incluir indicios que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos
de capital o intereses, la probabilidad de que entren en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Para la determinacién del deterioro de los activos financieros se utiliza la cuantificacion de las pérdidas
incurridas que tiene en cuenta tres factores fundamentales: la exposicion, la probabilidad de
incumplimiento y la severidad, asi:

e Exposicién es el importe del riesgo contraido en el momento de impago de la contraparte.
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* Probabilidad de incumplimiento es la probabilidad de que la contraparte incumpla sus
obligaciones de pago de capital y/o intereses. La probabilidad de incumplimiento va asociada al
rating/scoring de cada contraparte/operacion.

e Severidad es la estimacion de la pérdida en caso de que se produzca impago. Depende
principalmente de las caracteristicas de la contraparte y de la valoracion de las garantias o
colateral asociado a [a operacidn.

Si en periodos posteriores, se pusiera de manifiesto una recuperacion del valor del activo financiero
valorado al costo amortizado, la pérdida por deterioro reconocida sera revertida. Esta reversidn tendra
como limite el valor en libros que hubiese tenido el activo financiero en caso de no haberse registrado
la pérdida por deterioro de valor. El registro de la reversion se reconoce en los resultados del ejercicio.

Para efectos del andlisis de deterioro de la cartera Promigas dispuso una segmentacién que permite
identificar las caracteristicas comurnes en las cuentas por cobrar de un mismo grupo y caracteristicas
heterogéneas entre las cuentas por cobrar de diferentes grupos. Esta segmentacion es la siguiente:

. Cuentas por cobrar de gas
° Financiacién no Bancaria
. Otras cuentas por cobrar.

Definicidn de pérdida para analisis grupal: La pérdida se define como el monto no recuperado dado el
plazo maximo de vida esperado para obtener recuperaciones. Promigas ha definido como pérdida la

suma de:
. Cuentas por cobrar castigadas durante la ventana de tiempo de 12 meses
. Valor no recuperado de la cuenta por cobrar durante a ventana de 12 meses.

Se clasifican los créditos en cada una de las etapas considerando las siguientes definiciones:

Etapa 1: Todos los créditos que tengan una mora menor a 30 dias.
Etapa 2: Todos los créditos que tengan una mora entre 30y 89 dias de mora.
Etapa 3: Todos los créditos que tengan una mora igual o mayor a 90 dias.

Todos los créditos que tengan 360 dias de mora tendran una provisidn del 100%.

Los ratios de provision a aplicar para la cartera tienen incluidos el analisis de escenarios y la informacién
prospectiva.

A fin de determinar si el riesgo de la cartera no se ha aumentado de manera significativa realiza un
analisis con base en los siguientes aspectos:
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e Aspectos cuantitativos — Considerando que la gestion interna de las Compafiias no considera un
modelo de calificacion para discriminar a los clientes, no se considera la transicién de etapas a
través de la medicion de la probabilidad de default lifetime.

e Aspectos cualitativos - De manera cualitativa se consideran las transiciones entre etapas por el
concepto de refinanciaciéon de acuerdo a la marca de refinanciado, normalizado o retiro de la
marca.

e Backstops - La transicion entre Etapas se realiza principalmente por los “Backstops” (atrasos)
definidos en la politica de Promigas v filiales.

L.a Compafia tienen definida una edad de mora de 12 meses para proceder con el castigo de cartera,
adicional a lo anterior se debe tener evidencia de la gestidn de cartera realizada con el cliente.

Concentrocion de la cartera:

Conscientes de la capacidad econdmica de los usuarios a los que va dirigido el programa Brilla, se asignan
cupos promedio de $1.772 para estratos 1 al 3 y un promedio de $2.680 para estratos 4 al 6, teniendo
en cuenta el estrato socioecondmico y que el usuario debe tener un buen historial en su comportamiento
de pago, lo cual permite mitigar la concentracion de cartera por usuario. El indicador de cartera vencida
se monitorea por localidad para controlar deterioro de la misma.

Al 31 de diciembre de 2018 la cartera de Brilla de Promigas se increment6 un 10,26%, con respecto al
mismo periodo del afio anterior, debido a las colocaciones realizadas por Surtigas S.A. E.S.P. A partir del
afio 2014 Promigas S.A. E.S.P. no realiza colocacidn de cartera a través de Gases del Caribe S.A. ES.P.y
Gases de la Guajira S.A. E.S.P. dado que ellas estdn financiando con sus recursos 'y estas entidades estan
recaudando la cartera pendiente de cobro de Promigas S.A. E.S.P.

e. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas con
los acreedores, para lo cual la- Compafifa revisa diariamente sus recursos disponibles. Con la informacién
obtenida se determinan las necesidades de liquidez y se toman las decisiones necesarias para definir la
estrategia de colocacion de excedentes de liquidez, buscando optimizar la rentabilidad y minimizando el
riesgo de concentracion. Ver notas 6, 7, 13y 14,

f. Riesgo de tasa de interés:

La Compafiia tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de interés que
afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros.

Por su parte, las obligaciones financieras presentan exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el
mercado de tasas de interés que afectan sus flujos de caja futuros. Para lo anterior la Compafifa revisa
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periddicamente las condiciones de las obligaciones financieras para analizar si se sustituyen, se pagan
anticipadamente o se gestionan coberturas. El 100% de las obligaciones financieras son contratadas sin
cldusulas de penalidad por prepago con el fin de poder beneficiarse en casos de tener disminuciones de
tasas en el mercado.

Promigas contrata créditos en pesos indexados a DTF, IPC y Libor; asi mismo, las emisiones de bonos
ordinarios se encuentran indexadas al IPC. A 31 de diciembre de 2018, la deuda financiera de Promigas

se componia en un 15,98% Libor, 16,36% de DTFy 67,66% de IPC.

La sensibilidad del resultado neto de la variacion de los tipos de interés es la que se detalla en el cuadro
a continuacién:

Efecto en la variacion de DTF:

Variable Escenario Tasa Impacto Valor
Bajo 4,36% Utilidad Neta/Patrimonio $ (2.495)
DTF Medio 6,36% Utilidad Neta/Patrimonio -
Alto 8,36% Utilidad Neta/Patrimonio S 2.495

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual es el escenario real. Se
consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mas o menos 100 puntos basicos y una tasa
de impuesto del 40%. El resultado se vera reflejado en resultados de los periodos siguientes.

Efecto en la variacién del |PC:

. . Valor
Variable Escenario Tasa Impacto COPSMiles
Bajo 5,27% Utilidad Neta/Patrimonio S (10.320)
IPC Medio 7.27% Utilidad Neta/Patrimonio -
Alto 9,27% Utilidad Neta/Patrimonio S 10.320

Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual es el escenario real. Se
consideran para los escenarios bajo y alto, una variacion de mas o menos 100 puntos bdsicos y una tasa
de impuesto del 40%, con respecto al escenario medio.

Efecto en la variacién del Libor:

. . Valor
Variable Escenario Tasa Impacto USSMiles
Bajo 3,01% Utilidad Neta/Patrimonio S (750)
Libor Medio 5,01% Utilidad Neta/Patrimonio -
Alto 7,01% Utilidad Neta/Patrimonio S 750
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Para la anterior sensibilidad, se parte de la base del escenario medio el cual es el escenario real. Se
consideran para los escenarios bajo y alto, una variacién de mds o menos 100 puntos basicos y una tasa
de impuesto del 40%, con respecto al escenario medio.

De acuerdo a los analisis expuestos anteriormente la metodologia e hipdtesis utilizadas siguen vigentes
y no han sufrido modificaciones.

Promigas recibe dividendos de sus filiales distribuidoras de gas las cuales tienen ingresos ajustados por
IPC; por lo tanto, hay una cobertura natural del negocio ante las fluctuaciones que pueda tener esta
variable.

Promigas utiliza el mecanismo de inversion de recursos para optimizar sus estrategias de tesoreria a
través de Fondos de inversion Colectiva, cuyas rentabilidades se generan producto de la valoracion diaria
de sus portafolios a precio de mercado, estos, se pueden ver incrementados los margenes de intereses,
pero también pueden reducirse y generar pérdidas en el evento de que surjan movimientos inesperados
en las tasas de dichos fondos. La Compafiia monitorea sobre base diaria los saldos de los dineros
invertidos en los Fondos de Inversion Colectiva, con el fin de tomar decisiones en cuanto a retirar los
recursos hacia las cuentas bancarias en los eventos adversos o mantenerlos, teniendo en cuenta que
dichas inversiones son a la vista y se puede disponer de ellas en cualquier momento.

Adicionalmente, los recursos se mantienen invertidos en cuentas de ahorros o corrientes con
remuneracion especial, las cuales no cuentan con riesgo de tasa de interés debido a que son tasas fijas
pactadas con los Bancos.

Por su parte, las obligaciones financieras son contratadas sin cldusulas de prepago con el fin de poder
beneficiarse en casos de tener disminuciones de tasas en el mercado.

5. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compariia requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafiia cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores
razonables. Esto incluye el equipo de finanzas que tiene la responsabilidad general por la supervisién de
todas las mediciones significativas del valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos
financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de valores o
en mercados interbancarios) se basa en precios de mercados cotizados al cierre de la negociacién en la fecha
de cierre del ejercicio.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua.
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El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracién permitidas por las NCIF que estdn en linea con las establecidas por la
Superintendencia Financiera. Promigas utiliza una variedad de métodos y asume que se basan en
condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las técnicas de valoracion utilizadas
para forward, incluye el uso de transacciones similares recientes en igualdad de condiciones, referencias a
otros instrumentos que sean sustancialmente iguales, analisis de flujo de caja descontado, modelos de
precios de opciones y otras técnicas de valoracién cominmente utilizadas por los participantes del mercado
gue usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos posible en datos especificos de entidades.

Promigas desarrolla modelos financieros internos para la medicidon de instrumentos que no posean
mercados activos, los cuales se basan en métodos y técnicas de valoracién generalmente aceptados y
estandarizados para los distintos objetos. Bajo esta practica Promigas ha estimado el valor razonable del
activo financiero que surge en los contratos de concesidn de gasoductos de acuerdo a lo establecido en la
CINIIF 12 — Acuerdo de Concesiones, y en su estimacién al no contar con transacciones de mercado
observables ni informacion de mercado. Dichos modelos deben estimar el precio al que tendria lugar una
transaccidon ordenada para vender el activo o transferir el pasivo entre participantes del mercado en la fecha
de la medicidén en condiciones de mercado presentes.

La salida de un modelo siempre es una estimacidn o aproximacion de un valor que no puede determinarse
con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los factores
pertinentes a las posiciones de la Compafiia. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser
necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, de liquidez y de contraparte.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafiia pueda acceder a la fecha de medicion.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicidon del valor razonable se clasifica en su
totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del
valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalta con relacion a la medicién
del valor razonable en su totalidad. Si una medicidén del valor razonable utiliza entradas observables que
requieren ajustes significativos con base en entradas no observables, dicha medicién es una medicién de
Nivel 3. La evaluacion de la importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable en su
totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como observable requiere un juicio significativo por parte de
Promigas, que considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado
en referencia.
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Estimacion valor razonable activos financieros concesionados

Promigas designa a valor razonable con cambios en resultados el grupo de activos financieros relacionados
con los contratos de concesion regidos por la ley de petrdleos debido a la naturaleza contractual del activo,
teniendo en cuenta que el Gobierno ejercerd la compra al final del contrato a su precio justo de acuerdo
con el articulo 51 del C4digo de Petréleos. Con el fin de determinar el valor razonable se aplica el enfoque
de ingresos. Los flujos de caja descontados, corresponden al valor residual (perpetuidad) de los flujos de
caja generados por los activos que se encuentran bajo concesion, es decir, son los flujos estimados que
dichos activos generarian desde el momento del fin de la concesién en adelante; posteriormente, se ajustara
en cada periodo el valor del activo financiero; este ajuste se hara teniendo en cuenta de nuevo cambios en
los supuestos tomados en la tasa de descuento de la empresa (WACC) y el nuevo horizonte de fin de la
concesion.

A continuacion se presenta la sensibilidad del valor razonable de los activos financieros concesionados
medidos a valor razonable a cambios en las siguientes variables para los escenarios bajo y alto con una
variaciéon de mas o menos 10 puntos basicos:

Impacto Utilidad Neta Alto Bajo

Cifras en millones

Tasas de interés de descuento {(80.133) 83.585

Gradiente de crecimiento a perpetuidad 48.662 (47.020)
%

Tasas de interés de descuento (11,0%) 11,5%

Gradiente de crecimiento a perpetuidad 6,7% (6,5%)

Las valoraciones de los activos financieros son consideradas en el Nivel 3 de la jerarquia en la medicién del
valor razonable.
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Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF
requieren o permiten en el estado de situacidn financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos {por clase) de
Promigas medidos al valor razonable sobre bases recurrentes (ver nota 7):

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Nivel 2 Nivel 3 Nivel 2 Nivel 3

Activo
Operaciones de coberturas S - - 2.332.929 -
Otros titulos participativos 43.724.501 - 27.023.171 -
Deudores activos financieros largo plazo - 1.970.037.239 - 1.904.434.311
Propiedades de inversion - 3.500.000 - 3.500.000

’ S 43.724.501 1.973.537.239 29.356.100 1.907.934.311
Pasivo
Posicién pasiva de coberturas S 9.445.027 - 1.041.475 -

La Compafiia no posee activos y pasivos que puedan ser clasificados en el Nivel 1 teniendo en cuenta que
para gue un activo y un pasivo puedan clasificarse en este nivel, sus valores se deben basar en precios de
mercado cotizados en mercados activos.

Los instrumentos financieros que no cotizan en mercados activos, pero que se valoran de acuerdo con
precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de precio alternativas apoyadas por
entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye los derivados por contratos derivados de
coberturas de moneda extranjera de venta libre. Como las inversiones incluyen posiciones que no se
negocian en mercados activos y/o estan sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden
ajustarse para reflejar la falta de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la informacién
disponible del mercado.

Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, una entidad medird el valor razonable
utilizando otra técnica de valoracidn que maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimice el uso de datos de entrada no observables. Puesto que el valor razonable es una medicién basada
en el mercado, se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio
del activo o pasivo, incluyendo los supuestos sobre riesgo, estos instrumentos financieros son categorizados
en el Nivel 3. Este es el caso del activo financiero reconocido a su valor razonable por la obligacién de venta
del interés residual de la infraestructura de gasoductos al final de los contratos de concesion.

Los activos que se reflejan en el estado de situacién financiera de la Compafiia corresponde al activo
financiero del derecho contractual incondicional de recibir del Estado Colombiano, o de una entidad bajo la
supervision de ella, efectivo u otro activo financiero al ejercer el derecho de comprar la infraestructura de
transporte de gas, al finalizar el plazo de los contratos de concesién y que el Estado tiene poca o ninguna
capacidad de evitar el pago, porque el acuerdo es legalmente exigible. Promigas a su vez reconoce un activo
intangible por la contraprestacidn de los servicios de construccion.
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A juicio de la Administracidn, se concluyé que la mejor opcion para medir el valor razonable del activo
financiero es la de flujos de caja libre descontados por cuanto refleja las expectativas del mercado presentes
sobre los importes a futuro que conforman el valor justo de la concesidn a negociar con el Estado, una vez
finalice o sea renovada.

Los supuestos en el cdlculo del activo financiero fueron:

e El activo financiero se calcula teniendo en cuenta la fecha de terminacién del contrato de concesién
respectivo.

e Promigas realizd el calculo proporcional a la terminacion de cada uno de los contratos de concesién
vigentes.

¢ Solo fueron tenidos en cuenta los flujos de caja operacionales de estos activos en concesidn. Los
componentes del cdlculo son los siguiente:
- Flujo de caja libre generado Unicamente por activos en concesidn,
- Periodo de vencimiento de concesién
- Valor a perpetuidad del FCL Flujo de Caja Libre del afio n.
- Valor actual del valor residual descontado al WACC".
- Ingreso Financiero: Ajuste anual del valor del activo financiero.

*  WACC (Weighted Average Cost of Capital o Costo Promedio Ponderado de Capital) nominal calculado bajo
metodologia CAPM, el cual es actualizado periddicamente.

Los datos de entrada no observables significativos utilizados en la medicion del valor razonable del activo
financiero por los gasoductos concesionados son: ingresos generados por activos en concesion, costos y
gastos operacionales de estos activos, inversiones relacionadas, y la formula de WACC con fa finalidad de
tener en cuenta las fuentes de capital empleadas y su proporcién en el capital total de la Compafiia, para
determinar el costo promedio de consecucidn de recursos de capital propio y deuda financiera. Los
incrementos (disminuciones) en cualquiera de esos datos de entrada considerados aisladamente darian
lugar a una medicion del valor razonable significativamente menor {mayor). Generalmente, un cambio en
la suposicion utilizada para la proyeccion de ingresos se refleja de la misma forma en la medicidn del activo
financiero y un cambio opuesto en el supuesto de los costos y gastos.

Promigas revisa semestralmente las valoraciones del Nivel 3 y considera lo apropiado de las entradas del
modelo de valoracién y el resultado de la valoracién utilizando diversos métodos y técnicas de valoracién
estandarizados en la industria. En la seleccién del modelo de valoracion mas apropiado, la Compafia realiza
de nuevo las pruebas y considera cudles son los resultados del modelo que histdricamente se alinean de
manera mas precisa con las transacciones reales del mercado.

Para los periodos terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2018 no se presentaron transferencias de
activos o pasivos inicialmente clasificados en el Nivel 3.
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La siguiente tabla presenta el movimiento del activo financiero por gasoductos concesionados clasificados
en Nivel 3, donde se observa que no se presentan transferencias entre niveles:

Saldo a diciembre, 2017 S 1.798.689.386
Ganancias incluidas en resultados 105.744.925
Saldo a junio, 2018 S 1.904.434.311
Ganancias incluidas en resultados 65.602.928
Saldo a diciembre, 2018 S 1.970.037.239
6. EFECTIVO

El efectivo se integra de la siguiente forma:

Diciembre, 2018 Junio, 2018

En pesos colombianos

Caja S 36.721 32.806

Entes relacionados (1) 43.277.139 5.987.519

Banco (1) 67.677.051 33.152.638
Total pesos colombianos 110.990.911 39.172.963
En moneda extranjera

Caja 59.041 70.054

Banco (1) 350.034 118.053
Total moneda extranjera 409.075 188.107
Total efectivo S 111.399.986 39.361.070

(1) A continuacién se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Compafia mantiene fondos en efectivo:

Calidad crediticia Diciembre, 2018 Junio, 2018
AAA S 88.658.586 34.523.046
AA+ 22.295,195 4.617.110
A+ 350,033 118.054

TOTAL S 111.304.224 39.258.210

No existen restricciones o limitaciones en este rubro.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Los activos financieros a valor razonables con cambios en resultados comprenden lo siguiente:

Diciembre, 2018 Junio, 2018

Corto plazo
Otros titulos participativos S 37.720.595 21.025.393
Otras cuentas por cobrar a valor razonable (1) - 2.332.929
S 37.720.595 23.358.322

Largo plazo:
instrumentos de patrimonio con cambio en ORI S 6.003.906 5.997.778
Otras cuentas por cobrar (2) 1.970.037.239 1.904.434.311
S 1.976.041.145 1.910.432.089

(1) Instrumentos derivados - Derivados de cobertura:

a)
b)

c)

d)

e)

Descripcion del tipo de cobertura: FWD Non delivery de venta cobertura de flujo de caja de un grupo de
transacciones esperadas altamente probables (TEAP).

Descripcién de instrumentos financieros designados como instrumentos de cobertura: Cobertura de flujo de
¢aja de un grupo de transacciones esperadas altamente probables (TEAP).

Descripcion de la naturaleza de los riesgos que han sido cubiertos: Riesgo de cambio en la magnitud de flujos
de caja asociados a la porcién de ingresos de transporte de gas denominados en USD vy liquidados en COP,
atribuible a fluctuaciones en la paridad COP-USD.

Descripcion de los periodos en los que ocurren los flujos de efectivo esperados: A 31 de diciembre de 2018
Promigas tiene contratados 1.244 forwards con un promedio ponderado de Strikes pactados de $3.144,51.
Podemos ver que la Compafiia fue efectiva en las contrataciones.

Descripcién de los periodos en los que los flujos de efectivo afectan al resultado: Durante el segundo semestre
de 2018 se afectd resultados con las liquidaciones de los contratos FWD vencidos. Aunque se realizé una
buena contratacién de coberturas, el comportamiento de la TRM en promedio fue superior a la tasa
contratada, por tal razén, se visualizan egresos por concepto de liquidaciones FWD.

Contraparte: Bancos y entidades financieras.

El siguiente es un detalle de los forward de venta en moneda extranjera al:

Al 31 de diciembre de 2018

Monto nocional en délares uss 73.811.456
Monto nocional en pesos S 232,100.878
Valor razonable
Activo 0
Pasivo {ver nota 15} (9.445.027)
Valor razonable, neto S (9.445.027)

Al 30 de junio de 2018
Manto nocional en ddlares uss 36.488.877
Monto nocional en pesos S 108.673.282
Valor razonable
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Activo 2.332.929
Pasivo (ver nota 15) (1.041.475)
Valor razonable, neto S 1.291.454

A continuacién se detallan las ventas de Forward moneda local — Délar:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Numero de operaciones 1.244 450
Nominal en délares 73.811.456 36.488.877
Valor de mercado en miles de pesos (9.445.027) 1.291.454
Plazo total promedio en dias 270 168
Plazo faltante promedio en dias 188 80
Valor de mercado de las posiciones abiertas S (9.445.027) 1.291.454
Elemento cubierto uss 73.811.456 36.488.877

Precios especificados en los contratos forwards para vender activos financieros en efectivo, asf:

Bandas de tiempo acumuladas Diciembre, 2018 Junio, 2018

Hasta 1 mes S 19.167.076 30.153.181
Entre 2 y 3 meses 38.317.011 32.182.472
Entre 3y 12 meses 174.616.791 46.337.629

Total S 232.100.878 108.673.282

(1)

De

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018 la Compaiifa no tiene obligaciones para entregar activos
financieros en titulos de deuda o moneda extranjera y recibir activos financieros o moneda extranjera
teniendo en cuenta que son derivados de cobertura bajo la caracteristica FWD Non Delivery de Venta /
Compra. Actualmente no hay restricciones relacionadas con los instrumentos financieros derivados de
cobertura. El efecto de la liquidacién de los forwards por los semestres terminados el 31 de diciembre y
30 de junio de 2018 es ($4.649.124) y $ 6.281.681.

Corresponde a la obligacién de vender las redes y gasoductos concesionados al Estado Colombiano a la
fecha de finalizacion de los contratos. De acuerdo a la CINIIF12 - Acuerdos de Concesiones, el Operador
reconocerd un activo financiero por-el interés residual sobre la infraestructura, en la medida que tenga
un derecho contractual incondicional a recibir de la concedente, o de una entidad bajo la supervision de
ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccidn y que la concedente tenga poca o
ninguna capacidad de evitar el pago, normalmente porque el acuerdo es legalmente exigible. Este se
medira de acuerdo con lo establecido en la NHF 9 Instrumentos Financieros.

acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, el activo financiero se mide a valor razonable en cada

periodo que se reporta. Esta medicién se hace basada en la aplicacién de la NIIF 13 — Medicién del Valor
Razonable.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

A continuacidn el detalle de los activos financieros a costo amortizado:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Corto plazo
Cuentas por cobrar (1) S 166.386.259 178.526.959
Otras cuentas por cobrar (2) 14.153.161 122.708.426
S 180.539.420 301.235.385
Largo plazo
Cuentas por cobrar (1) S 155.286.825 170.709.779
Otras cuentas por cobrar (2) 112.994.742 122.444.560
S 268.281.567 293.154.,339
(1) Las cuentas por cobrar comerciales se detallan a continuacién:
Diciembre, 2018 Junio, 2018
Partes Partes
Terceros relacionadas Total Terceros relacionadas Total
Corto plazo
Transporte de gas S 41.966.802 19.970.875 61.937.677 39.457.510 25.904.284 65.361.794
Distribucién de gas - 1.852.425 1.852.425 - 1.914.235 1.914.235
Financiacion no Bancaria -FNB
(Brilla) 93.605.242 4,249,910 97.855.152 90.895.587 5.019.670 95.915.257
Leasing financiero (a) - 5.348.744 5.348.744 - 14.653.578 14.653.578
Otros servicios 2.743.741 941.923 3.685.664 3.373,048 2.013.399 5.386.447
Deudas de dificil cobro 7.351 - 7.351 7.351 - 7.351
138.323.136 32.363.877 170.687.013 133.733.496 49.505.166  183.238.662
Deterioro deudores (4.300.754) - (4.300.754) (4.711.703) - (4.711.703)
S 134.022.382 32.363.877 166.386.259  129.021.793 49.505.166  178.526.959
Largo plazo
Financiacién no Bancaria -FNB
(Brilia) S 91.641.776 - 91.641.776 83.813.707 - 83.813.707
Leasing financiero (a) - 68.031.095 68.031.095 - 91.188.176 91.188.176
91.641.776 68.031.095 159.672.871 83.813.707 91.188.176  175.001.883
Deterioro deudores (4.386.046) (4.386.046) (4.292.104) - (4.292.104)
87.255.730 68.031.095 155.286.825 79.521.603 91,188,176  170.709.779

(a) Lavariacidn del saldo obedece fundamentalmente a la opcidn de compra anticipada ejercida por
Promisol de los activos entregados en leasing financiero a Canacol. El saldo registrado a 31 de diciembre
y junio de 2018 incluye la cuenta por cobrar a Promisol por concepto del contrato de arrendamiento
financiero con Hocol en el mes de diciembre, y a Hocol y Canacol en el mes de junio con las siguientes

caracteristicas:
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Activos Ubicados en la Estacion Jobo (Canacol) Ubicados en la planta Bonga & Mamey (Hocol)
Vigencia 5 afios 12 afios

Inicio Diciembre de 2016 Enero de 2017

Transferencia Al final a USSO Transferencia al final USS5.000.000

Diciembre, 2018 Junio, 2018 Diciembre,; 2018 Junio, 2018

Inversién bruta (COP) S - 40.772.504 95.897.155 90.845.521
Inversion neta (COP) S - 37.564.082 73.379.839 68.277.672
Saldo (US) Uss - 12.763.672 22.580.149 23.187.590

A continuacion el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Saldo alinicio del periodo S 9.003.807 2.264.555
Deterioro cargado a gastos 471.670 1.397.481
Castigo (589.997) (402.252)
Reintegro de deterioro con abono a resultados (585.618) (81.796)
Efectos en ganancias acumuladas por adopcion NIIF 9 (1) 386.938 5.825.819
Saldo al final del periodo S 8.686.800 9.003.807

(1) Corresponde al reconocimiento del efecto de la provisidn de la cartera de FNB administrada por Gases del
Caribe por la adopcion de la metodologia de Pérdidas Crediticias Esperadas de la NHF 9 — Instrumentos
Financieros.

El siguiente es un resumen de los afios en los cuales se recaudaran las cuentas al largo plazo:

Ao Valor
2020 S 48.394.228
2021 30.215.516
2022 22.531.221
2023 15.059.966
2023 en adelante 43.471.940

S 159.672.871

La composicidn por edades de la cartera comercial es la siguiente:

Diciembre, 2018 Junio, 2018

Vencidas 0 a 30 dias S 300.347.759 329.843.539
Vencida 31 - 90 dias 20.749:198 19.109.155
Vencida 91 - 180 dias 5.018.923 5.776.356
Vencida 181 - 360 dias 3.331.414 2.736.677
Vencida mds de 360 dias 912.590 774.818

S 330.359.884 358.240.545
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Garantias Otorgadas por los deudores

Para garantizar las deudas de clientes nacionales se cuenta con garantias bancarias, pagarés en blanco con
cartas de instrucciones y contratos/érdenes de compra/oferta mercantil. Algunos contratos de transporte
tienen poliza de seguro para ejecutar en caso de incumplimiento.

Para los préstamos de cartera Brilla se constituyen pagarés en blanco con cartas de instrucciones y para las
deudas con los empleados se suscriben libranzas y se pignoran las prestaciones sociales en caso de retiro.

Actualmente no hay restricciones relacionadas con cuentas por cobrar.

(2) Las otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Partes Partes
Terceros relacionadas Total Terceros relacionadas Total
Corto plazo
Préstamos concedidos $ 813.713 - 813.713 591.106 - 591.106
Dividendos por cobrar (a) - 4,720.430 4.720.430 - 97.447.401 97.447.401
Otros deudores (b) 311.411 8.307.607 8.619.018 16.100.482 8.569.437 24.669.919
S 1.125.124 13.028.037 14.153.161 16.691.588 106.016.838 122.708.426
Largo Plazo
Préstamos concedidos (¢} & 9.645.673 103.349.069 112.994.742 7.926.370 114.518.190 122.444.560
{a) Incluye los dividendos por cobrar de las compafiias subordinadas asi:
Diciembre, 2018 Junio, 2018
Gases de Occidente S.A. E.S.P. - 27.830.483
Compafifa Energética de Occidente S.A. E.S.P. 4.720.430 7.825.103
Gas Natural de Lima y Callao - 61.791.815
4.720.430 97.447.401

(b) Lavariacién se debe principalmente al Gltimo pago recibido de $15.767.305 en el mes de julio del Fondo
de Solidaridad del Ministerio de Minas y Energia por la cuenta por cobrar comprada a Surtigas S.A. E.S.P.
en diciembre de 2017 por $44.510.667.

¢} Al 31 dediciembre el saldo estd compuesto de los siguientes préstamos y sus correspondientes condiciones:

Compaiiia Valor Vigencia Tasa de interés
Promisol S.A.S. 10.000.000 08/09/2020 IPC +3,29% E.A.
Promisol S.A.S. (USS 28.725) (1) 93.349.068 23/12/2021 Libor + 2,5% E.A.

S 103.349.068

(1} A31dediciembre de 2018 la disminucidn corresponde a abono a capital recibido por Promisol por monto de
US $6.937.000.
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El siguiente es un resumen de los afios en los cuales se recaudaran las otras cuentas por cobrar cuentas al

largo plazo:
Afio Valor
2020 658.397
2021 104.761.771
2022 2.225.985
2023 1.955.411
2023 en adelante 3.393.178

$§  112.994.742

9. INVERSIONES EN COMPANIAS ASOCIADAS
ldentificacion y actividad econémica de las compafiias asociadas

Gas Natural de Lima y Callao S.A.C. — Tiene por objeto social la distribucién de gas natural, incluyendo la
comercializacién de equipos, su instalacién, mantenimiento y realizacidn de actividades vinculadas a los
hidrocarburos y/o distribucién. Su domicilio principal es en Lima Peru.

Gases del Caribe S.A. E.S.P. - Fue establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 25 de noviembre de
1966 y tiene por objeto social la compra, almacenamiento, envase y distribucion de gases y derivados de
hidrocarburos; la construccién y explotacion de gasoductos de gas natural de tipo industrial, comercial y
domiciliario y la compra y venta de elementos, servicios y artefactos relacionados con la venta y distribucién
de gases combustibles y afines. La Compafiia tiene su domicilio principal en la ciudad de Barranquilla,
Colombia. Su vida juridica expira el 26 de enero del afio 2083.

Complejo Energético del Este S.A. - Instalacion de una terminal de importacién y regasificacion de Gas
Natural Licuado (GNL) en el territorio de la Republica Dominicana, dentro del marco de las politicas trazadas
por el gobierno de dicho pais, asi como la comercializacién y distribucién de gas natural, a través de redes o
gasoductos. El domicilio se establece en Ciudad de Panamd, republica de Panama, pudiendo ser trasladada
a cualquier otro lugar dentro del territorio de Panamd.

A continuacidn, se presenta el detalle de las inversiones en compafiias asociadas:

Actividad Lugarde Porcentaje Valor en Ingreso método Efecto en

Compafiia Econdmica Residencia  poseido libros de participacion reservas y ORI
31 de diciembre
Gas Natural de Lima y Callao S.A.C. Distribucién de gas Pert 40,00% $§ 431.897.029 44,398.039 35.762.285
Gases del Caribe S.A. E.S.P. Distribucion de gas Colombia 30,99% 269.184.681 48.886.899 (191.303)
Complejo Energético del Este S.A.  Regasificacion GNL Panamd 33,00% 3.059.206 -

704.140.916 93.284.938 35.570.982

Deterioro de inversiones asociadas (3.059.206)
Total asociadas $ 701.081.710
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Actividad Lugarde Porcentaje Valor en Ingreso método Efecto en
Compania Econdmica Residencia poseido libros de participacion reservas'y ORI
30de junio
Gas Natural de Lima y Callao S.A.C. Distribucion de gas Peru 40,00% S 351.736.705 36.586.248 (6.341.592)
Gases del Caribe S.A. E.S.P. Distribucién de gas  Colombia 30,99% 256.158.998 41.446.722 (1.839)
Complejo Energético del Este S.A.  Regasificacién GNL Panama 33,00% 3.059.206 - -
610.954.909 78.032.970 {6.343.431)
Deterioro de inversiones asociadas (3.059.206)
Total asociadas S 607.895.703

Para calcular y registrar el método de participacion, la Compafifa efectia homologacién de principios contables

para alinear las politicas contables con las de Promigas S.A. E.S.P.

A continuacidn, se detallan los movimientos de las inversiones permanentes en compafiias asociadas:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Saldo inicial S 607.895.703 653.790.231
Dividendos decretados (34.449.353) (115.113.643)
Utilidad por el método de participacion 93.284.938 78.032.970
Efecto en ORI 35.570.982 (6.343.431)
Efectos en ganancias acumuladas por adopcién NIIF 9 (1.220.560) (2.470.424)
Saldo final 701.081.710 607.895.703
A continuacién, se detallan los dividendos decretados y efectivamente recibidos:
Decretados Recibidos
Gases del Caribe S.A. E.S.P. S 34.449.353 34.449.353
Gas Natural de Lima y Callao S.A.C. - 57.975.664
S 34.449.353 92.425.017

A continuacidn, se detalla la composicidn patrimonial de las inversiones en compaiiias asociadas, registradas

por el método de participacion patrimonial:

Total

realizadas (ORl)  patrimonio

Prima en Resultados Resultados Ganancias o
colocacién Resultados acumulados no por Adopcidn Pérdidas no
Capital de-acciones  Reservas del Periodo apropiados NCIF

Al 31 de diciembre
Gas Natural de Limay Callao S.A.C. § 474.434,154 - 68.230.750 96.914.708 81.274.684 - 306.605.762
Gases del Caribe S.A. E.S.P. 1.755.369  1.260.919 40.051.653  130.614.745 331.603.715  336.459.944 (1.867.164)
Complejo Energético del Este S.A. 13.428.000 - - (20.211 _(390.372) ___ - 1.159.1
Al 30 de junio
Gas Natural de Limay Callao S.A.C. $§  474.434.154 - 68.230.750 105.352.319  (24.077.635) - 216.764.872
Gases del Caribe S.A. E.S.P. 1.755.369  1.260.919 41.550.469  142.589.673  300.164.589  336.459.944 (843.752)
Complejo Energético del Este S.A. 13.428.000 - - - {390.372) - (232.440)
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10. INVERSIONES EN COMPARNIAS CONTROLADAS
Identificacién y actividad econémica de las compafiias controladas

Surtidora de Gas del Caribe S.A. E. S. P. — (Surtigas) - Tiene por objeto social la compra, almacenamiento,
envase y distribucion de gases derivados de hidrocarburos; la construccion y explotacién de gasoductos de
gas natural de tipo industrial, comercial y domiciliario y la compra y venta de elementos, servicios y
artefactos relacionados con la venta y distribucién de gases combustibles y afines. La Compafiia desarrolla
actividades en los departamentos de Bolivar, Sucre, Cérdoba y en algunos municipios de Antioquia y
Magdalena. Su domicilio se encuentra en la ciudad de Cartagena. Promigas a través de Surtigas S.A. E.S.P.
posee el 24,99% en Gases del Pacifico S.A.C. y el 39,99% en Oridn Contac Center S.A.S.

Transoccidente S.A. E.S.P. - Realizar el transporte de gas combustible mediante la construccidn, operacion y
mantenimiento de sistemas y subsistemas de transporte y el montaje, construccién, operacion,
mantenimiento y explotacién comercial de sistemas y subsistemas en cualquier parte del territorio nacional
0 en el exterior por cuenta propia o ajena. Su actividad se desarrolla en la ciudad de Santiago de Cali.

Transmetano E.S.P. S.A. - Transportar gas combustible mediante la construccién, operacién y
mantenimiento de sistemas de transporte. Esta actividad es desarrollada en el Nordeste Antioguefio
(Municipios de Cimitarra, Berrio, Yolombd, Cisneros, Maceo, San Roque, Santodomingo, Barbosa, Girardota,
Guarne y Rio Negro). Su domicilio se encuentra en la ciudad de Medellin.

Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P. - Tiene por objeto la inversién en construccion, mantenimiento y
administracion de puertos, el cargue y descargue, almacenamiento en puertos y otros servicios
directamente relacionados con la actividad portuaria que se realizaran en un puerto de Cartagena. Su
domicilio se encuentra en la ciudad de Cartagena.

Gases del Pacifico S.A.C. - Tiene por objeto social la compra, venta, produccidn, comercializacién de energia
en cualquiera de sus formas, incluyendo, pero sin limitar a gas natural, energfa eléctrica, hidrocarburos
derivados del petréleo, carbdn y otros combustibles. La sociedad tiene como domicilio principal la ciudad
de Lima en Perd.

Promioriente S.A E.S.P. - Tiene por objeto el transporte de gas combustible mediante la construccion,
operacién y mantenimiento de gasoductos troncales y ramales. El montaje, construccion, operacion y
mantenimiento y explotacién comercial de gasoductos en cualquier parte del territorio nacional o en el
exterior, por cuenta propia o ajena. Sus actividades se desarrollan en los municipios de Lebrija, Giron,
Bucaramanga y su Area Metropolitana. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bucaramanga.

Compaiia Energética de Occidente S.A. E.S.P. - Tiene por objeto exclusivo la celebracién y ejecucion del
Contrato de Gestién para la realizacién de la gestion administrativa, operativa, técnica y comercial, la
inversion, ampliacién de coberturas, rehabilitacién y mantenimiento preventivo y correctivo de la
infraestructura del servicio y demas actividades necesarias para la prestacién de los servicios de distribucion
y comercializacion de energfa eléctrica en el Departamento del Cauca. Su domicilio se encuentra en |a ciudad

de Popayan.
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Gases de Occidente S.A. E.S.P - La prestacion del servicio de distribucién de gas combustible. La compra,
venta, almacenamiento, transporte, envase, distribucion y comercializacion de gas natural o cualquier otro
combustible, asi como hidrocarburos o sus derivados en todas sus formas. La comercializacién y/o
financiacidn de toda clase de productos relacionados directa o indirectamente con las actividades o servicios
prestados, actividades que realiza en el departamento del Valle del Cauca y Cauca. La Nacién adjudicd a
Gases de Occidente S.A. E.S.P. la concesién por un término de 50 afios, contados a partir de la fecha en que
inicie operaciones el gasoducto (23 de septiembre de 1997 para areas de servicio no exclusivo y 29 de
diciembre de 1997 para areas de servicio exclusivo) para prestar el servicio publico de transporte y
distribucién de gas licuado del petrdleo y gas natural por propanoducto y gasoducto, como minimo, en la
ciudad de Santiago de Cali. Promigas a través de Gases de Occidente S.A. E.S.P. posee el 54,07% y 51,00%
de Orion Contac Center S.A.S. y Compafiia Energética de Occidente S.A. E.S.P., respectivamente.

Gases del Norte del Peru S.A.C. - Tiene por objeto social realizar las actividades de compra, venta,
produccidn, comercializacion de energia en cualquiera de sus formas, incluyendo, pero sin limitar a gas
natural, energia eléctrica, hidrocarburos derivados del petréleo, carbén y otros combustibles. La sociedad
tiene como domicilio principal la ciudad de Piura en Per(.

Promisol 5.A.S. - El objeto social es implementar sistemas de gestion energética, desarrollar diagndsticos
energéticos y formular e implementar proyectos de mejora que representen soluciones energéticas para las
empresas, asi como también brindar asesorias integrales en el manejo de energia. Adicionalmente, prestar
servicios de compresién y deshidratacion de gas natural. En el desarrollo de su objeto social, ha celebrado
ofertas comerciales para prestar los servicios de deshidratacion y compresion de gas natural proveniente
de los campos de Ballena y Chuchupa, antes de ser transportado. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Barranquilla. Promigas a través de Promisol S.A.S. posee el 99,97% de Zonagen S.A. y el 95% en Promisol
México S.A. de C.V.

Promisol México S.A de C.V. - Tiene por objeto social la implementacién de sistemas de gestion energética,
desarrollo de diagndsticos energéticos, formulacién e implementacion de proyectos de generacion en sitio
o distribuida, cambio o sustitucidn de tecnologia, programas de mantenimiento energético predictivo y
asesorias integrales en el manejo de energia, compra, venta, distribucién, explotacién, comercializacion de
productos, servicios profesionales y técnicos. Su domicilio se encuentra en la ciudad de México Distrito
Federal.

Enlace servicios compartidos S.A.S. - El objeto social es realizar contratacidn con particulares y estatales,
adquirir, vender o usufructuar bienes muebles o inmuebles, realizar operaciones financieras, en general
celebrar toda clase de operaciones que le permitan obtener fondos u otros activos necesarios para el
desarrollo de la empresa. Su domicilio se encuentra en la ciudad de Barranquilla.
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A continuacién, se detallan los saldos, porcentajes y movimiento de las inversiones en compafiias

controladas:

In

gresos {gastos)

Ganancias

Ndtmero de % Valoren método de (perdidas) no -

En compaiiias controladas Actividad econémica acciones poseido libros participacién realizadas ORI
Al 31 de diciembre
Surtigas S.A. E.S.P, Distribucion de gas 62.900.742 99,99% $ 531.816.394 30.104.604 1,101.039
Transoccidente S.A, E.S.P. Transporte de gas 146.465 79,00% 8.244.391 828.845 (48.893)
Gases de Occidente S.A, E.S.P. Distribucion de gas 1.830.454 94,43% 306.585.113 39.280.556 (19.524)
Transmetano E.5.P. S.A, Transporte de gas 1.460.953.304 99,67% 160.914.196 14.728.365 (796.248)
Promisol S.A.S. Servicios 2.274,944  100,00% 108.144.812 15.731.140 {546.819)
Compaiifa Energética de Occidente Comercializacién de
S.AS, ES.P. energia eléctrica 3.184.997 49,00% 59.030.262 6.471.766 -
Promioriente S.A. E.S.P. Transporte de gas 883.229.859 73,27% 281.406.761 23.439.936 (1.870.672)
Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P.  Regasificacion de GNL 11.204.477 51,00% 106.878.358 11,096.548 9.989.609
Gases del Pacifico:S.A.C. Distribucion de gas 31.077.442 75,00% 17.457.488 {17.818) 1.445.066
Promisol Mexico S.A, de C,V. Servicios 2.500 5,00% 10.399 - -
Gases del Norte del Perd S.A.C. Distribucion de gas 2.070 75,00% 129.491 {18.199) 5.008
Enlace Servicios Compartidos S.A.S. Servicios 11.322.498 100,00% 13.249.054 {521.136) -
Total inversiones controladas $ 1.593.866.719 141.124.607 9.258.566
Al 31 de junio
Surtigas S.A, ES.P. Distribucion de gas 62.900.742 99,99% S 500.610.751 27.448.264 (249.458)
Transoccidente S.A. E.S.P. Transporte de gas 127.925 69,00% 7.288.166 817.029 (7.706)
Gases de Occidente S.A. E.S.P. Distribucion de gas 1.746.888 90,12% 270.196.198 36.983.088 (10.715)
Transmetano E.S.P. S.A, Transporte de gas 1.460.953.304 99,67% 159.588.379 14.154.476 (123.613)
Promisol S.A.S. Servicios 2.274.944  100,00% 92.960.492 12.623.420 (216.755)
Compaiiia Energética de Occidente Comercializacion de
S.A.5. ES.P. energia eléctrica 3.184.997 49,00% 62.178.927 9.620.430 -
Promioriente S.A. E.S.P, Transporte de gas 883.229.859 73,27% 274.492,234 27.444.632 (262.340)
Sociedad Portuaria El Cayao S.A. ES.P.  Regasificacion de GNL 11.204.477 51,00% 96.444.296 12.558.018 (1.044.959)
Gases del Pacifico S.A.C. Distribucion de gas 31.077.442 75,00% 16.030.240 (9.067.594) 22.151
Promisol Mexico S.A. de C.V. Servicios 2,500 5,00% 10.399 - -
Gases del Norte del Peri S.A.C. Distribucion de gas 2.070 75,00% 70.765 (28.914) (3.379)
Enlace Servicios Compartidos S.A.S. Servicios 11.322.498 100,00% 13.770.190 (173.476) -
Total inversiones controladas $ 1.493.641.037 132.379.373 (1.896,774)

El siguiente es un resumen del movimiento de las inversiones

Saldo inicial

Capitalizaciones y adquisiciones (1)

Descapitalizaciones (2)

Dividendos decretados por compafiias (3)

Método de participacién con efecto a resultados
Valoraciones reconocidas con efecto en ORI del periodo
Efecto en otras transacciones patrimoniales (1)

Efectos en ganancias acumuladas por adopcidn NHF 9

Saldo final
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$

Diciembre, 2018

1.493.641.037
21.876.992
(62.515.316)
141.124.607
9.258.565
(9.518.645)
(521)

Junio, 2018

1.465.636.676
16.293.573
(7.706.991)
(103.149.394)
132.379.373
(1.896.774)

226

(7.915.652)

$

1.593.866.719

1.493.641.037
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(1) El17 de diciembre Promigas realizé una capitalizacidn sin cambio en participacidon en Gases del Norte del Peru
S.A.C. por USD$22,500 equivalentes a $71.918. [gualmente, el 13 de diciembre de 2018 realizé una compra del
10% adicional de su participacién en Transoccidente S.A. E.S.P a EPSA S.A. por $1.012.075 y adquirid una
participacion adicional de 4,32% sobre Gases de Occidente S.A. E.S.P. a Energia del Pacifico S.A. E.S.P. quien
vendid su participacidn del 2,78% por $13.380.680 y a Compafifa de Electricidad de Tulud S.A. E.S.P., quien vendié
su participacion del 1,54% por $7.412.319. Debido a que corresponde a una transaccion patrimonial el exceso
pagado se registra como un menor valor al patrimonio en $9.518.645. A junio de 2018 corresponde a

capitalizacidn sin cambio en participacién: en efectivo Gases del Pacifico S.A.C. y en especie Enlace Servicios
Compartidos S.A.S. por $13.336.948 (US$4,725,000) y $2.956.625, respectivamente.
(2) En enero de 2018 se generd la devolucidn del anticipo para futuras capitalizaciones en Sociedad Portuaria El

Cayao S.A. E.S.P., sin afectar los porcentajes de participacion.

(3) El detalle de los dividendos decretados y recibidos se presenta a continuacion:

Transoccidente S.A. E.S.P.
Gases de Occidente S.A. E.S.P.

Transmetano E.S.P. S.A.
Compafia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.
Promioriente S.A. E.S.P.

Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Recibidos Decretados Recibidos Decretados
S 817.083 817.083 743.847 743.847
41.995.152 14,164.671 27.830.483 55.660.965
12.606.300 12.606.300 14.006.479 14.006.479
12.725.103 9.620.430 2.872.936 7.825.103
14.654.737 14.654.737 24.913.000 24.913.000
10.652.095 10.652.095 - -
S 93.450.470 62.515.316 70.366.745  103.149.394

A continuacion se detalla la composiciéon patrimonial de las inversiones en compafifas controladas,
registradas por el método de participacion patrimonial:

Al 31 de diciembre

Surtigas S.A. E.S.P.
Transoccidente S.A. E.S.P.
Gases de Occidente S.A. E.S.P.
Transmetano E.S.P. S.A,
Promisol S.A.S.

Compafiia Energética de Occidente S.A.S.

Promioriente S.A. E.S.P.

Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P.
Gases del Pacifico S.A.C

Promisol Mexico S.A, de C.V.

Gases del Norte del Pert S.A.C

Enlace Servicios Compartidos S.A.S.

Capital

571.764
1.854.000
37.391.491
13.195.633
19.274.944
65.000.000
120.538.477
40.000.000
61.492.838
208.019
518.319
14,279.123

Prima en
colocacién de
acciones

1.932.628
18.529.438
3.293.272
24.075.992
110.236.194
83.688.175

Resultados
acumulados

Resultados

Reservas no apropiados del Periodo

328.122.464 17.406.365 30.107.915

1.494.833

- 1.161.278

114.415.255 (461.487)  43.190.830
24.539.425 1.867.552  14.777.777
57.951.570 (15.190.425) 15.731.140
29.895.204 1.364.143  13.207.685

200.660.909 (3.310) 31.989.568
40.231.026 (666.723)  21.757.942
- {51.359.330) (23.757)

- (47.424) (50.856)

- (266.208) (24.265)
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- 508.933 521.1

Ganancias o

Resultados Pérdidas no
por Adopcidn  realizadas (ORI} y
NCIF otros movimientos
112.606.132 5.708.771
5.691.565 (62.318)
42,166.683 (11.613)
103.551.889 (696.518)
8.737.275 {2.527.184)
(99.631.117) -
29.166.011 (2.185.995)
7.666.125 16.228.238
- 13.166.993
9.514
(55.192)

Total
patrimonio

496.456.039
10.139.358
255.220.597
160.529.030
108.053.312
120.072.109
380.165.660
208.904.783
23.276.744
119,253
172.654
13.249.054
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Al 30 de junio

Surtigas S.A, E.S.P. S 571.764 1.932.628 '300.671.181 17.406.365  27.451.283 112.606.132 4.607.611 465.246.964
Transoccidente S.A. E.S.P. 1,854.000 - 1.494.833 - 1184187  5.691.565 (1.586) 10,222,999
Gases de Occidente S.A, E.S.P. 37.391.491 18.529.438 88.377.676 (460.908) 41.037.579  42.166.683 9.498 227.051.457
Transmetano E.S.P. S.A, 13,195.633 3.293.272 22.987.153 1.867.552  14.200.864 103.551.889 102.401 159.198.764
Promisol S.A.S. 19.274.944  24.075.992  45.328.150 (15.190.425) 12.623.420  8.737.275 (1.980.365)  92.868.991
Compafiia Energética de Occidente S.A.S. 65.000.000 110.236.194 29.895.204 1.364.143  19.633.532 (99.631.117) - 126.497.956
Promioriente S.A. E:5.P, 120.538.477 - 183,205,942 (3.310) 37.454.968 29.166.011 366.997 370.729.085
Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P. 40.000.000 83.688.175 35.658.799 (666.723)  25.458.691 7.666.125 (3.359.236) 188.445.831
Gases del Pacifico S.A.C 61.492.838 - - {39.269.157) (12.090.174) - 11.240.230 21,373.737
Promisol Mexico 5.A. de C.V. 208.019 - - (9.474) (37.949) - {5.267) 155.329
Gases del Norte del Pert S:A.C 422,430 - - (227.656) (38.552) - (61.869) 94.353
Enlace Servicios Compartidos S.A.S. 14,279,123 - - (335.457) {173.476) - - 13.770,190
11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
A continuacién se muestra el detalle de propiedades, planta y equipo de uso propio:
Diciembre, 2018 Junio, 2018
Depreciacién Depreciacion
Costo acumulada Total Costo acumulada Total

Terrenos $  16.410.989 16.410.989 16.410.989 - 16.410.989

Construcciones en curso 1.262.400 1.262.400 5.295.001 - 5.295.001

Edificaciones 32.356.216 (3.770.906) 28.585.310 43.411.626 (3.970.369) 39.441.257

Maquinaria, equipo y herramientas 33.108.385 (18.631.045) 14.477.340 31.900.118 (17.466.721) 14,433.397

Muebles, enseres y equipos de oficina 3.548.574 (1.417.180) 2.131.394 2.992.272 (1.251.846) 1.740.426

Equipos de comunicacién y computacién 8.653.607 {5.502.424) 3.151.183 8.058.646 (4.930.832) 3,127.814

Equipo de transporte 12,549.767 (9.894.146) 2.655.621 12.496.770 (9.444.621) 3.052.149

$ 107.889.938 (39.215.701) 68.674.237 120.565.422 {37.064.389) 83.501.033
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El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedades, planta y equipo:

Costo

Saldo a diciembre, 2017
Compras
Intereses capitalizados
Capitalizaciones
Retiro PPE
Traslados
Saldo a junio, 2018
Compras
Intereses capitalizados
Capitalizaciones
Retiro PPE
Traslados (1)
Saldo a diciembre, 2018

Depreciacion acumulada
Saldo a diciembre, 2017
Depreciacion (gasto)
Retiro PPE
Traslados
Saldo a junio, 2018
Depreciacion (gasto)
Retiro PPE
Traslados (1)
Saldo a diciembre, 2018

Saldo Neto
Saldo a junio, 2018
Saldo a diciembre, 2018

Muebles,
Maquinaria, enseres y Equipos de
Construcciones equipoy equipos de comunicacion Equipo de
Terrenos en curso Edificaciones herramientas oficina y computacion  transporte Total

S 16.410.989 4.124.677 42,263.276 31.688.543 2.879.531 7.770.068 12.156.005 117.293.089
- 2.674.455 - 211.169 98.154 176.465 379.661 3.539.904

- 206.815 - - - - - 206.815

- (1.330.677) 1,131,981 - - 198.696 - -

- - - {69.758) (49.067) (406.996) - {525.821)

- {380.269) 16.369 70.164 63.654 320.413 (38.896) 51.435

16.410.989 5.295.001 43.411.626 31.900.118 2.992.272 8.058.646 12.496.770 120.565.422

- 6.418.148 - 854.611 556.742 609.606 292.813 8.731.920

- 393.012 - - - - - 393.012

- (6.267.666) 5.857.598 398.177 - 11.891 - -

- - - {44.521) (440} {26.536) (239.816) {311.313)

- (4.576.095) (16.913.008) - - - - (21.489.103)

$ 16.410.989 1.262.400 32.356.216 33.108.385 3.548.574 8.653.607 12.549.767 107.889.938
- - (3.394.728) {15.640.302) (1.030.976) (4.395.736) (8.642.184) (33.103.926)

- - (575.641) (1.802.564) (165.895) (597.176) (841.333) (3.982.609)

- - - 46.309 35.131 382.493 - 463.933

- - - (70.164) {90.106) (320.413) 38.896 (441.787)

- - (3.970.369) (17.466.721) {1.251.846) (4.930.832) (9.444.621) (37.064.389)

- - (345.991) (1.194.292) (165.774) (591.742) {689.341) (2.987.140)

- - - 29.968 440 20.150 239.816 290.374

- - 545.454 - - - - 545.454

- - (3.770.906) (18.631.045) (1.417.180) (5.502.424)  {9.894.146) (39.215.701)

$ 16.410.989 5.295.001 39.441.257 14,433.397 1.740.426 3.127.814 3.052.149 83.501.033
$ 16.410.989 1.262.400 28.585.310 14.477.340 2.131.394 3.151.183 2.655.621 68.674.237

(1) Producto de andlisis técnico y funcional realizado sobre las edificaciones registradas como propiedades
planta y equipo, la administracién definié que en la medida que los edificios actualmente se sitdan en las
areas operativas de la concesidn, se deben registrar como parte de esta. A 31 de diciembre se realizaron los
traslados pertinentes, reconociendo en el rubro de concesiones, un costo por edificaciones de $16.913.008
y edificaciones en construcciones de $4.576.095 con su correspondiente depreciacion de $545.454.
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El detalle del valor bruto de activos totalmente depreciados es el siguiente:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Edificaciones S 3.119.113 2.517.774
Maquinaria, equipo y herramientas 16.406.672 17.275.294
Muebles, enseres y equipos de oficina 1.348.346 1.165.189
Equipos de comunicacion y computacion 13.763.372 12.699.448
Equipo de transporte 1.896.915 2.070.245
S 36.534.418 35.731.950

Para los periodos terminados a 31 de diciembre y a 30 de junio de 2018 no hay saldos a presentar por tipo

de propiedades, planta y equipo dados en arrendamiento financiero.

Actualmente no hay restricciones relacionadas con las propiedades, planta y equipo, como tampoco existen

indicios de deterioro.

12, ACTIVOS INTANGIBLES - CONCESIONES

El detalle de los activos intangibles por infraestructura en concesién es:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Amortizacion Amortizacion
Costo acumulada Total Costo acumulada Total
Terrenos S 3.376.683 (1.073.417) 2.303.266 3.376.683 (966.075) 2.410.608
Construcciones en curso 347.558.603 347.558.603 206.088.780 - 206.088.780
Edificios concesionados 22.430.144 (1.986.433) 20.443.711
Gasoductosy redes 1.066.258.182  (235.244.452) 831.013.730 1.022.815.203 (203.922.182) 818.893.021
Magquinaria y equipo 248.830.739 (80.154.908) 168.675.831 248.672.378 (71.574.461) 177.097.917

S 1.688.454.351

(318.459.210)

1.369.995.141

1.480.953.044

(276.462.718)

1.204.490.326
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A continuacion se detalla el movimiento de las concesiones:

Construcciones Edificios Gasoductos y Magquinaria 'y Total
Terrenos en curso concesionados redes equipo concesion
Costo
Saldo a diciembre, 2017 S 3.376.683 187.368.350 - 895.798.716 247.195.171  1.333.738.920
Compras y/o adquisiciones - 124.539.191 - 16.448.510 - 140.987.701
Intereses capitalizables - 6.566.375 - - - 6.566.375
Retiros - (25.311) - (293.202) - (318.513)
Capitalizaciones (1) - (112.328.744) - 110.851.659 1.477.085 -
Traslados - (31.081) - 9.520 122 (21.439)
Saldo a junio, 2018 S 3.376.683 206.088.780 - 1.022.815.203 248.672.378  1.480.953.044
(Czo)mpras y/o adquisiciones ; 154.013.056 - 23.700.129 16.924  177.730.109
Intereses capitalizables - 9.222.491 - - - 9.222.491
Retiros - (76.332) - (864.041) - (940.373)
Capitalizaciones - (26.265.487) 5.517.136 20.606.914 141.437 -
Traslados(3) - 4.576.095 16.913.008 (23) - 21.489.080
Saldo a diciembre, 2018 S 3.376.683 347.558.603 22.430.144  1.066.258.182 248.830.739  1.688.454.351
Amortizacion acumulada
Saldo a diciembre, 2017 S (858.733) - - {174.613.936) (63.067.710) (238.540.379)
Amortizacion (107.342) - - (29.399.382) (8.506.629) (38.013.353)
Retiros - - - 100.656 - 100.656
Trastados - - - {9.520) (122) {9.642)
Saldo ajunio, 2018 $ (966.075) - - (203.922.182) (71.574.461) (276.462.718)
Amortizacidn (107.342) (1.440.979) (31.378.743) (8.580.447) (41.507.511)
Retiros - - - 56.450 - 56.450
Traslados (3) - - (545.454) 23 - (545.431)
Saldo a diciembre, 2018 S (1.073.417) - (1.986.433) (235.244.452) {80.154.908) (318.459.210)
Saldo Neto
Saldo ajunio, 2018 S 2.410.608 206.088.780 - 818.893.021 177.097.917  1.204.490.326
Saldo a diciembre, 2018 S 2.303.266 347.558.603 20.443,711 831.013.730 168.675.831  1.369.995.141

(1) Corresponde principalmente a capitalizaciones de los proyectos gasoductos San Mateo ~ Mamonal y variante
Malambo Santa Rita por $87.671.940 y $17.083.357, respectivamente.

(2) Corresponde principalmente a los avances de obra en el proyecto del Gasoducto Jobo $93.939.773, San
Mateo Mamonal $22.238.513, Paiva Mamonal $14.080.034 y Malambo. Santa Rita $12.694.718.

(3) Producto de analisis técnico y funcional realizado sobre las edificaciones registradas como propiedades
planta y equipo, la administracién definié que en la medida que los edificios actualmente se sittan en las
dreas operativas de la concesion, se deben registrar como parte de esta. A 31 de diciembre se realizaron los
traslados pertinentes, reconociendo en el rubro de concesiones, un costo por edificaciones de $16.913.008
y edificaciones en construcciones de $4.576.095 con su correspondiente depreciacion. Adicionalmente, se
reconocié el ingreso y el costo por la concesién por monto de $15.006.496 correspondiente a las

edificaciones.
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Durante los semestres terminados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018, la Compafiia revisé el valor
razonable de los flujos de caja del activo financiero con cambios en resultados, que involucra todos los
flujos de las concesiones incluidos los intangibles, sin identificarse deterioro a reconocerse sobre los
mismos.

Informacién adicional requerida para contratos de concesién que se encuentran en etapa de
construccién

El siguiente es el detalle de los principales movimientos de los ingresos y costos incurridos en la etapa
de construccion de contratos de concesion:

Causaciones del periodo

Ingresos Costos
Diciembre
Iingresos por contratos de concesion S 41.271.983 -
Costos de construccion incurridos en el periodo - 41.271.983
Junio
Ingresos por contratos de concesion S 112.328.744 -
Costos de construccion incurridos en el periodo - 112.328.744

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018 la Compafiia no tenia activos contingentes por concepto de
ingresos por recibir que se haya originado por alguna diferencia contractual con alguna construccién
de gasoductos, diferente a cualquier reconocimiento tarifario. Tampoco se tenian pasivos contingentes
por concepto de multas o sanciones impuestas por el Gobierno en el desarrollo de los contratos de
concesidn por posibles incumplimientos contractuales.

Contractualmente con las concesiones, Promigas estd comprometida en la construccién y operacion,
en cumplir con los estdndares internacionales y es por eso que sus construcciones de infraestructura
de gas natural se hace mediante la realizacién de ingenierias que satisfagan las condiciones de
operacidon requeridas, cumpliendo con los disefios y especificaciones establecidos, para garantizar la
calidad esperada de todos sus clientes. Sus disefios y construcciones se enfocan en altos indices de
integridad, de manera que la operacion y el mantenimiento sean segurosy confiables.

Todas las fases que involucra para Promigas, prestar el servicio de transporte y distribucion de gas a io
largo de los afios, desde la construccidon y mejoras de la infraestructura, su mantenimiento y operacion,
es retribuida mediante los cargos que sobre bases tarifarias establece el Gobierno a través de la
Comisién de Regulacion de Energia y Gas - CREG.

Los contratos de concesién celebrados por Promigas con &l Gobierno, mediante el cual éste ultimo
concede a Promigas el derecho para construir, operar, mantener, explotar, y administrar un gasoducto
de servicio publico para el transporte de hidrocarburos estan bajo el alcance de la CINIIF 12 Acuerdos
de Concesién, reconociendo asi un activo intangible por su derecho a cobrar a los usuarios mediante la
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tarifa la contraprestacidn por los servicios de construccion y un activo financiero relacionado con la
ohligacion de venta a precio justo al final de la Concesién y de sus prorrogas si las hubiera.

En el desarrollo de sus negocios la Compaiiia tenia vigentes los siguientes contratos de concesion:

Fecha del Fechade

Tramos contrato vencimiento Vida remanente
La Guajira - Barranquilla de 20" y 24" 25/05/1976 25/05/2026 7 afios y:4 meses
La Guajira — Cartagena de 20" y 24" 16/09/1976 16/09/2026 7 afios y 8 meses
Baranoa 20/10/1988 20/10/2038 19 afio y 9 meses
Jobo — Tablén — Montelibano 20/10/1988 20/10/2038 19 afio y 9 meses
Cartagena — Monteria 20/10/1988 20/10/2038 19 afios y 9 meses
Arjona 20/10/1988 20/10/2038 19 afios y 9 meses
San Onofre 17/11/1988 17/11/2038 19 afios y 10 meses
Sampués 13/04/1989 13/04/203% 20 afios y 3 meses
Chint 19/06/1989 19/06/2039 20 afios'y 5 meses
Sincelejo — Corozal 18/07/1990 18/07/2040 21 afios y 6 meses
El Dificil — Campo de fa Cruz —Suan 04/10/1990 04/10/2040 21 afios y 9 meses
Galapa 04/10/1990 04/10/2040 21 afies y 9 meses
Ovejas — San Juan Nepo 04/10/1990 04/10/2040 21 afios y 9 meses
Sabanalarga 18/10/1990 18/10/2040 21 aflos y 9 meses
Cerromatoso — Montelibano 27/10/1990 27/10/2040 21 afios y 9 meses
Troncal Municipio Cerete 08/11/1990 08/11/2040 21 afios y 10 meses
Toluviejo 19/11/1990 19/11/2040 21 afios y 10 meses
Barranquilla — Puerto Colombia 25/01/1991 25/01/2041 22 afios y 0 meses
Tolu 24/04/1991 24/04/2041 22 aflos y 3 meses
Aracataca — Fundacion 17/05/1991 17/05/2041 22 afios y 4 meses
Palmar — Varela 18/07/1991 18/07/2041 22 aftos y 6 meses
Troncal a Ciénaga de Oro 18/07/1991 18/07/2041 22 afios y 6 meses
Troncal Magangué 01/08/1991 01/08/2041 22 afios y 7 meses
Sincé - Corozal 01/08/1991 01/08/2041 22 afios y 7 meses
Santo Tomas 23/06/1992 23/06/2042 23 afios y 5 meses
San Marcos 02/07/1992 02/07/2042 23 afios y 6 meses
Luruaco 21/04/1993 21/04/2043 24 afios y 3 meses
Manaure — Uribia 22/10/1993 22/10/2043 24 aflos y 9 meses
Polonuevo 15/10/1994 15/10/2044 25 afios y 9 meses
Ramales Departamento Cordoba 08/11/1994 08/11/2044 25 afios y 10 meses
Ramales Departamento La Guajira 08/11/1994 08/11/2044 25 afios y 10 meses
Ramales Departamento Atlantico 09/11/1994 09/11/2044 25 afios y 10 meses
Ramales Departamento Bolfvar 09/11/1994 09/11/2044 25 afios y 10 meses
Ramales Departamento Magdalena 09/11/1994 09/11/2044 25 afios y 10 meses

Los anteriores contratos se suscribieron de acuerdo con el Decreto 1056 de 1953, Cddigo de Petréleos
(hoy vigente) y demas leyes que lo adicionan. Cada concesién con el Gobierno fue por 50 afios, mediante
el cual el Gobierno concede a Promigas el derecho para construir, operar, mantener, explotar, y
administrar una red de gasoductos de servicio publico para el transporte de hidrocarburos iniciando desde
la Guajira hasta ciudades principales como Barranquilla y Cartagena con gasoductos troncales y con
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gasoductos regionales a otras poblaciones de la Costa Atldntica. Estos contratos tienen adicionalmente los
siguientes elementos relevantes:

¢ Elacuerdo ha requerido la prestacion de servicios de construccién para desarrollar, operar, mantener,
explotar y administrar toda una red de gasoductos por Promigas. El término de los contratos es de 50
afios y prorrogables por 20 afios mds, sin que represente una renovacién automdtica, y la vida util
estimada de los gasoductos es de 70 afios, en condiciones actuales y con el minimo de mantenimiento
requerido. Adicionalmente, dado que los contratos de concesion incluyen actividades de construccién,
operacién y mantenimiento, al finalizar el término de los contratos, los gasoductos estaran en
condiciones 6ptimas de operacién que garanticen la continuidad en la prestacién del servicio pablico
més alla del termino contractual de las concesiones; por lo tanto, se concluye que la infraestructura no
es utilizada durante la totalidad de su vida dtil. Las prérrogas deben proceder con la aprobacion del
Ministerio de Minas y Energia.

e Promigas tiene el derecho a recuperar la inversion mediante el cobro del servicio publico, el cual es
regulado por el Gobierno al establecer hoy las tarifas para el transporte de gas a través de la CREG. La
remuneracion del servicio de construccién esta incluida en las tarifas fijadas por la CREG, las cuales se
fijan considerando lo establecido por el Cédigo de Petroleos, asi:

- La amortizacién del capital invertido en la construccidn;
- Los gastos de sostenimiento, administracién y explotacion; y
- Una ganancia equitativa para el empresario.

Dicha remuneracién con el servicio de construccién no cubre el pago a recibir cuando el Gobierno ejerza
su derecho adquirido en la firma del contrato a comprar la infraestructura de transporte. De hecho, en
el establecimiento de ias remuneraciones relacionadas con nuevas inversiones o reforzamientos de la
infraestructura, la base de activos regulados se ha calculado a través de la concesion una y otra vez,
cada cinco afios, segin el marco regulatorio y en el cual no se tiene en cuenta en absoluto el precio
justo de venta contractual al término de la concesién, permitiendo a Promigas recuperar su inversion
via cobro a los clientes por sus servicios antes de cumplir la obligacién de vender el sistema al Estado.
Es decir, el pago final no hace parte de los reembolsos relacionados con las inversiones de construccién
y mantenimientos.

e El acuerdo establece que Promigas tendrd la obligacién de vender los gasoductos unica y
exclusivamente al Gobierno como sigue: i) a los 30 afios transcurridos del contrato; i) al finalizar el
contrato a los 50 afios; v iii) al final de cada prérroga si las hubiera. Por lo anterior, siempre el Gobierno
tendra un derecho de compra de la infraestructura en el momento en que lo crea conveniente, sin que
esto Gltimo implique que tenga una opcidn de renuncia absoluta a una obligacién del pago, sino mas
bien, el elegir en que momento realiza el pago. Ninguna de las partes tiene la opcion de salirse de los
términos establecidos en el contrato con respecto al ejercicio del derecho de compra por parte del
Gobierno y la obligacién de venta por parte de Promigas.

Sobre la obligacién anterior, el Gobierno y Promigas acordaran el precio del gasoducto y solo en
caso de discrepancia, el precio justo se fijara por un tercero.
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El derecho contractual y la correspondiente obligacién contractual existen por causa de una
transaccion o evento que ha sucedido en el pasado; en el caso de Promigas, la firma del contrato de
concesidn donde se obliga a la venta de la infraestructura al Gobierno a precio justo a la finalizacion
del contrato de concesidn, produce claras consecuencias econdémicas, que el Gobierno como parte
del contrato, tienen poca o ninguna capacidad de evitar, por ser el cumplimiento del acuerdo
legalmente exigible.

De lo anterior se deriva que Promigas por cada concesién, esta frente a un interés residual
significativo sobre la infraestructura de gasoductos y sobre el que ha reconocido tener un derecho
representado en un activo financiero por la obligacién de vender la infraestructura al Gobierno del
que su medicién es al valor razonable.

e Promigas no podrd ceder o traspasar este contrato, en todo o en parte a ninguna persona natural o
juridica sin la previa autorizacidon del Gobierno, quien podra otorgarla o negarla a su juicio, sin que
quede obligado a suministrar las razones de su determinacidn.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras:

Diciembre, 2018 Junio, 2018

Corto plazo
Créditos obtenidos moneda extranjera (1) S 81.243.750 -
Créditos obtenidos moneda nacional 6.005.300 6.005.300
Contratos leasing 11.079.278 11.500.242
Intereses por pagar 8.397.392 5.490.476
S 106.725.720 22.996.018

Largo plazo
Créditos obtenidos moneda extranjera (1) S 322.518.724 363.709.471
Créditos obtenidos moneda nacional 326.068.973 172.071.623
Contratos leasing 73.983.748 78.132.306
S 722.571.445 613.913.400
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La siguiente es una conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de

financiacion:

Saldo a 31 de diciembre, 2017

Nuevos préstamos y obligaciones adquiridos
coberturas no derivadas con efecto en ORI
Ajustes por diferencia en cambio

Intereses pagados

Intereses causados con cargo a resultados
Reclasificaciones

Pagos realizados en el periodo

Saldo a 30 de junio, 2018

Nuevos préstamos y obligaciones adquiridos
Coberturas no derivadas con efecto en ORI
Ajustes por diferencia en cambio

Intereses pagados

Intereses causados con cargo a resultados
Reclasificaciones

Pagos realizados en el perfodo

Saldo a 31 de diciembre, 2018

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras:

Corto Plazo
Créditos obtenidos en moneda extranjera
JP Morgan Chase (1)

Créditos obtenidos moneda nacional
Banco Davivienda S.A.

Contratos Leasing
Leasing Bancolombia S.A.
Renting Colombia S.A.

Intereses por pagar

Largo Plazo
Créditos obtenidos en moneda extranjera
JP Morgan Chase (1}

Créditos Contratos de Intereses por Total
obtenidos leasing pagar
S 567.356.344 93.926.951 5.529.430 666.812,725
131.535.848 - - 131.535.848
{(2.557.438) - - (2.557.438)
(4.021.253) - - (4.021.253)
- - (16.527.805) (16.527.805)
519,358 - 16.195.884 16.715.242
13.320 (306.288) 292.967 (1)
(151.059.785) (3.988.115) - (155.047.900)
S 541.786.394 89.632.548 5.490.476 636.909.418
157.000.000 - - 157.000.000
18.640.314 - - 18.640.314
20.968.920 - - 20.968.920
- - (20.141.094) (20.141.094)
443.769 - 22.609.412 23.053.181
1.897 (440.494) 438.598 1
(3.004.547) (4.129.028) - (7.133.575)
S 735.836.747 85.063.026 8.397.392 829.297.165
Diciembre, Junio, Tasa de Tipo de Afiode Plazo Amortizacidn a
2018 2018 Interés Cartera Vcto (meses) Capital/ intereses
81.243.750 - Libor+2,5 Ordinario 2022 61 3 aflos PG-Semestral
81.243.750 -
6.005.300 6.005.300 DTF-2,00 Fomento 2026 146 Trimestral
6.005.300 6.005.300
10.018.667 10.018.667 DTF + 3,10 L.Financiero 2026 146 Trimestral
1.060.611 1.481.575
11.079.278 11.500.242
8.397.392 5.490.476
106.725.720 22.996.018
322.518,724 363.709.471 Libor+2,5  Ordinario 2022 61 3 aflos PG-Semestral
322.518.724 363.709.471
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Diciembre, Junio, Tasa de Tipo de Afiode Plazo Amortizacion a
2018 2018 Interés Cartera Vcto (meses) Capital/ Intereses
Créditos obtenidos moneda nacional

Banco Davivienda S.A, 37.533.125 40.535.775 DTF-2,00 Fomento 2026 146 Trimestral
Bancolombia S.A. 50.000.000 50.000.000 DTF + 2,45 Ordinario 2023 61  Bullet/Trimestral
BBVA Colombia S.A. 40.000.000 40.000.000 DTF +2,28 Ordinario 2021 37  Bullet/Trimestral
Bancolombia S.A. 24.035.848 24,035.848 DTF +2,45 Ordinario 2023 61  Bullet/Trimestral
BBVA Colombia S.A. 17.500.000 17.500.000 DTF+2,48 Ordinario 2023 61 Bullet/Trimestral
ltau Colombia S.A. 32.000.000 - DTF + 2,27 Ordinario 2021 37 Bullet/Trimestral
Bancolombia S.A, 20.000.000 - DTF +2,33 Ordinario 2021 37 Bullet/Trimestral
Jtau Colombia S.A. 15.000.000 - DTF+ 1,50 Ordinario 2021 37  Bullet/Trimestral
BBVA Colombia S.A., 30.000.000 - DTF+ 2,21 Ordinario 2021 37  Bullet/Trimestral
Banco Davivienda S.A. 60.000.000 - DTF+2,41 Ordinario 2021 37 Bullet/Trimestral

326.068.973 172.071.623

Contratos Leasing
Leasing Bancolombia S.A. 73.698.141 77.715.401 DTF+3,10 L. Financiero 2026 146  Trimestral
Renting Colombia S.A. 285.607 416.905
73.983.748 78.132.306
S 722.571.445 613.913.400

(1) EI 23 de diciembre de 2016 Promigasy Gases del Pacifico celebraron un crédito sindicado por USD$200,000,000,
de los cuales les corresponde USD$125,000,000 y USDS$75,000,000 respectivamente. El agente administrador es
JP Morgan Chase Bank. El crédito se cerrd con 14 bancos de diferentes paises: JP Morgan, Banco de Crédito del
Perd, Bank of América, Bank of Tokio Mitsubishi, Citi, Mizuho, Scotiabank, Sumitomo, Banco BCI, Banco Sabadell,
Banco Santander Colombia, Banco Santander Espafia, EDC, ING, e Intesa San Paolo, Valor del crédito en pesos a
la fecha es de $406.218.750 ($322.518.724 largo plazo y $81.243.750 en corto plazo que se empezaran a pagar
en diciembre 2019, estos valores tienen disminuido los costos atribuidos por $2,456.276).

Condiciones de acuerdo de préstamo: En el contrato del préstamo se incluyen principalmente las siguientes

condiciones, que han sido cumplidas por la Compafiia:

- Encadatrimestre la deuda no podra exceder el Ebitda Consolidado, con los siguientes mdltiplos: 4.00 a 1.00,
hasta diciembre 31 de 2017, 4.25 a 1.00, después de diciembre 31 de 2017 y hasta diciembre 31 de 2020y
finalmente después de diciembre 31 de 2020 y hasta diciembre 31 de 2021, 4,00 a 1,00.

- Al término de cada trimestre, la relacion entre el Ebitda Consolidado y el Gasto Financiero no podra ser
inferior en 2,75 a 1,00.

El siguiente es el detalle de los vencimientos del largo plazo de las obligaciones financieras:

Afo vencimiento

2020 $ 177.283.329
2021 374.316.822
2022 16.039.814
2022 en adelante 154.931.480

S 722.571.445
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Pasivos Financieros de Cobertura

Promigas, a finales del afio 2016 contraté un crédito sindicado por US$200,000,000, de los cuales
USS$75,000,000 fueron desembolsados directamente a Gases del Pacifico S.A.C. y US$125.000.000 a
Promigas. El crédito es amortizable hasta el 23 de diciembre de 2021 con tres afios de periodo de gracia. Al
31 de diciembre de 2018 y 30 de junio de 2018, el valor del crédito sindicado es de $406.218.750 y
$366.350.000, sin incluir los costos de la deuda y el efecto en otros resultados integrales es de $20.462.857
y $1.822.542 respectivamente.

Relacién de Cobertura:

Promigas ha identificado el riesgo de la fluctuacién en la tasa de cambio del efecto en conversion de las
inversiones con moneda funcional ddlar, como partida cubierta. Los pasivos financieros designados limitan
el riesgo resultante de las fluctuaciones de la tasa de cambio en ddlares por encima o por debajo de los
rangos especificados.

La Compafiia designo una parte del crédito sindicado como instrumento de cobertura, como se evidencia a
continuacién:

Instrumento de Partida Cubierta

Monto designado Cobertura Cubierto (1)

Julio 2018 53.773.014 53.773.014
Agosto 2018 54.160.940 54,160.940
Septiembre 2018 54,550,523 54.550.523
Octubre 2018 54.941.769 54,941.769
Noviembre 2018 55.334.687 55.334.687
Diciembre 2018 73.800.550 73.800.550

(1) Las partidas cubiertas designadas en la relacién de cobertura de inversion neta en el extranjero son parte del
costo de Gases del Pacifico S.A.C., Sociedad Portuaria El Cayao S.A.C. y Gas Natural de Lima y Callao S.A.C.

Para determinar la efectividad de la relacién de cobertura, la Compadia evalda las obligaciones
contractuales criticas entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura de manera cualitativa. Si se
notan incongruencias en las obligaciones contractuales, se utiliza una valoraciéon cuantitativa para
determinar el impacto de la potencial inefectividad.

Impacto de la Relacion de Cobertura:
La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se determina que es una cobertura

eficaz es reconocida en otros resultados integrales. La determinacidn de los resultados por cobertura de Ia
inversién neta es como sigue:

66



PROMIGAS S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombiancs, a menos que se indique otra denominacidn)

Medicidn partida Medicidn instrumento

cubierta de cobertura Ratio
Efectividad de la relacion de cobertura §$ 1.937.552 1.937.552 100%
14. BONOS EN CIRCULACION
Los bonos en circulacidn se detallan a continuacidn:
Diciembre, 2018 Junio, 2018
Corto plazo
Porcién corriente de bonos 255.000.000 105.000.000
Intereses bonos por pagar 12.042.523 11.591.963
S 267.042.523 116.591.963

Largo plazo - Bonos S 1.462.675.542 1.612.831.516

Los banos emitidos por la Compaiiia son a largo plazo, tienen calificacion de riesgo AAAy tienen pago de
interés trimestre vencido y tienen por representante legal de los tenedores a la Fiduciaria Helm Trust S.A,,

se detallan a continuacion:

. Tasa de Fecha de Fecha de Fecha de Diciembre, R
Serie  Plazo . , s . . .. Junio, 2018
interés emision vencimiento suscripcion 2018
C10 10aiios IPC+5,40% 27/08/2009 27/08/2019 27/08/2009 150.000.000 150.000.000
C15 15afios IPC+5,99% 27/08/2009 27/08/2024 27/08/2009 170.000.000 170.000.000
A7 7 afios IPC+3,05% 29/01/2013 29/01/2020 29/01/2013 99.821.000 99.821.000
A10 10afios IPC+3,22% 29/01/2013 28/01/2023 29/01/2013 150.179.000 150.179.000
A20 20afios IPC+3,64% 29/01/2013 29/01/2033 29/01/2013 250.000.000 250.000.000
A4 4 afios IPC+2,55% 11/03/2015 11/03/2019 11/03/2015 105.000.000 105.000.000
A7 7 afios  IPC+3,34% 11/03/2015 11/03/2022 11/03/2015 120.000.000 120.000.000
Al5 15aflos IPC+4,37% 11/03/2015 11/03/2030 11/03/2015 175.000.000 175.000.000
Ad 4 afios  IPC+3.29% 08/09/2016 08/09/2020 09/09/2016 100.000.000 100.000.000
A10 10afios IPC+3.74% 08/09/2016 08/09/2026 09/09/2016 150.000.000 150.000.000
A20 20afios IPC+4.12% 08/09/2016 08/09/2036 09/09/2016 250.000.000 250.000.000
Total bonos emitidos 1.720.000.000 1.720.000.000
Intereses por pagar 12.042.523 11.591.963
Costo amortizado (2.324.458) (2.168.484)
1.729.718.065 1.729.423.479
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Durante los semestres terminados al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2018 se reconocieron intereses de

la siguiente manera:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Causados en gastos financieros S 47.214.051 53.655.637
Causados en costo de venta FNB 4.533.409 4.570.215
Capitalizados en proyectos 9.615.503 6.773.190
Total intereses causados : S 61.362.963 64.999.042
Pagados S 61.068.378 66.554.527

El siguiente es el detalle de los vencimientos del largo plazo de las emisiones de bonos:

Afo vencimiento Valor
2020 S 199.821.000
2021 -
2022 120.000.000
2023 150.179.000
2023 en adelante 995.000.000
S 1.465.000.000
15. CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:
Diciembre , 2018 Junio, 2018
Entes Entes
Terceros relacionados Total Terceros relacionados Total
Adquisicién de bienes y servicios
nacionales S 34.430.234 36.677.243 71.107.477 18.760.566 20.605.024 39.365.590
Bienes vy servicios del exterior 554.069 - 554.069 11.431.646 - 11.431.646
Acreedores 6.001.089 - 6.001.089 7.798.925 - 7.798.925
Dividendos por pagar (1) - 62.160.920 62.160.920 - 58.727.439 58.727.439
Coberturas por pagar 9.445.027 - 9.445.027 1.041.475 - 1.041.475
S 50.430.419 98.838.163  149.268.582 39.032.612 79.332.463  118.365.075

(1) Al 31 de diciembre incluye tres cuotas de los dividendos ordinarios mensuaies, decretados sobre la utilidad del
primer semestre de 2018. Al 30 de junio de 2018 incluye tres cuotas de los dividendos ordinarios mensuales,

decretados sobre la utilidad del segundo semestre de 2017.
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16.

IMPUESTOS

A continuacion el detalle del pasivo para el impuesto de renta corriente:

Impuestos diferidos activos
Cargos diferidos de activos
intangibles
Provisiones pasivas no
deducibles
Diferencia entre las bases
contables
y fiscales de propiedades, plar
Y equipos
Beneficios a empleados
Activo financiero
Valoracién de inversiones de
renta variable
Cartera de créditos
Propiedades, planta y equipo
Otros

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Impuesto de renta afio corriente S $48.855.186 35.564.383
Compensacion impuestos de renta y complementarios (538.842.138) (28.239.961)
S 10.013.048 7.324.422
El siguiente es un detalle del impuesto de renta diferido activo y pasivo:
Acreditado Acreditado Acreditado
Diciembre, {cargado)a Acreditado Junio, (cargado) a {cargado) Diciembre
2017 resultados ‘cargado) ORI Retenidas 2018 resultados ORI Retenida 2018
7.611.874 4.712.332 - - 12.324.206 (2.350.987) - - 9.973.219
7.652.818 565.244 - - 8.218.062 (1.414.175) - - 6.803.887
23.403,141 (6.023) - - 23397.118  {13.987.179) - - 9.409.939
(160.295) {56.794) 32.686 - {184.403) 61.363 {5.039) - (128.079)
{341.043.953) {13.910.992) - - (354.954.945) 10.538.490 - . (344.416.455)
(16.972.094) 1.174.419 1,513.252 - (14.284.423) (746.156)  (1.288.466) - (16.319.045)
(37.233.158) 3.086.412 - 1.980.199 (32.166.,547) 34,590.888 - 127690 2,552.031
(4.783.743) 7.637 - - {4.776.106) 4.694.578 - - (81.528)
(6.037.064) (3.862.927) 1.200.979 - {8.699.012)  (23.316.941) 9.694.341 - (22.321.612)
(367.562.474) {8.290.692) 2.746.917 1.980.199  (371.126.050) 8.069.881 8.400.836  127.690 {354.527,643)
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Impuesto sobre la renta:

La Compafiia estd sujeta a un impuesto sobre la renta con una tasa al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018
del 33%, aplicable a la renta liquida o a la renta presuntiva, la mayor. Para el cdlculo de la renta presuntiva
se aplica el 3% del patrimonio liquido del afio anterior.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018 la Compaiiia calculd v registrd la provisién para impuestos sobre
la renta, tomando como base la renta liquida gravable la cual tiene en consideracién algunos ajustes a la
utilidad comercial de los estados financieros separados que han sido preparados de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
2009.

Los afios gravables 2016 y 2017 estan abiertos para la revision de las autoridades tributarias; no se prevén
impuestos adicionales con ocasién de una visita de fiscalizacidn.

El 4 de febrero de 2009 la Compafiia firmé un contrato de Estabilidad Juridica con la Nacion — Ministerio de
Minasy Energia, mediante el cual se compromete a construir un gasoducto y otras facilidades de transporte
por $77.263.585, en un término de 7 afios. El contrato tiene una duracién de 20 afios, periodo durante el
cual la Nacidn en contraprestacidn, le garantiza a Promigas la estabilidad juridica sobre algunas normas del
Estatuto Tributario. Entre los beneficios, se encuentran:

- El beneficio por la deduccidn de activos fijos reales productivos al 31 de diciembre y 30 de junio de
2018 por $47.174.473 y $10.227.114, respectivamente.

- Lanosujecion a la sobretasa del impuesto de renta del 4% al 31 de diciembre de 2018 aplicable segin
la Ley 1819 de 2016 del 33%. Haber aplicado dicha sobretasa significaba un mayor impuesto cercano
a $6.141,813.

La siguiente es la composicién del gasto por impuesto de renta por los semestres terminados el 31 de
diciembre y 30 de junio de 2018:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Impuesto sobre la renta corriente S 15.404.242 35.278.320
Impuestos diferidos, neto (8.069.881) 8.290.692
S 7.334.361 43.569.012
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La siguiente es la conciliacidn de la tasa efectiva por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de
junio de 2018:

Diciembre, 2018 % Junio, 2018 %

Utilidad antes de impuesto sobre la renta S 367.113.791 409.198.159
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con la tasa

tributaria vigente 121.147.551 33,00 135.035.393 33,00
Gastos no deducibles 4,391.887 1,20 4.305.296 1,05
Dividendos recibidos (16.175.247) (4,41) (13.677.418) (3,34)
Ingresos de método de participacién (61.222.473)  (16,68) (55.758.655)  {13,63)
Intereses y otros ingresos no gravados (196.078) (0,05) (206.250) (0,05)
Gastos no deducibles utilizados como descuento tributario 1.243.648 (0,34) 1.223.799 0,30
Donaciones consideradas descuentos tributarios (1.169.488) {0,32) (909.286) {0,22)
Efecto de amortizaciones contables vs fiscales (651.132) (0,18) (651.134) (0,16)
Beneficio tributario en adquisicion de activos productivos (15.567.576) (4,24) (3.374.947) (0,82)
Devolucidn beneficio en adquisicién de activos productivos
por venta anticipada planta Canacol 5.374.136 1,46 - -
Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas
tributarias en concesiones (10.376.681) (2,83) (20.984.832) (5,13)
Efecto impuesto diferido por cambios en tasas tributarias 637.907 0,17 (1.573.005) (0,38)
Efecto en el impuesto de renta por ajuste de vigencias
anteriores - (286.063) (0,07)
Utilidades de subsidiarias en paises con tasas tributarias
diferentes 2.113.440 0,58 - -
Efecto en el impuesto diferido por cambios en la tasa por
reforma ley 1493 de 2018 (22.034.760) {6,00) - -
Otros conceptos (180.773) (0,05) 426.114 0,10
Total gasto del impuesto del ejercicio S 7.334.361 2,00 43.569.012 10,65

Precios de transferencia

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Compafiia preparo el tltimo estudio de
precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior en 2017.
El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran ingresos, costos o gastos fiscales de la Compafiia.

La Compafiia debe efectuar estudios de precios de transferencias en el mes de septiembre del 2019, para
las operaciones realizadas con vinculados econdmicos durante el afio 2018; sin embargo, no se anticipan
cambios significativos en relacién con los mencionados estudios

Reforma tributaria:

Con la entrada en vigencia de la Ley 1943 de 2018 (Ley de Financiamiento) dispuso de modificaciones en
materia del impuesto sobre la renta. A continuacién, se resumen algunas de estas:
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* Reduccion gradual en la tarifa del impuesto sobre la renta y complementarios corporativa asi: afio
gravable 2019, tarifa del 33%; aiio gravable 2020, tarifa del 32%; afio gravable 2021, tarifa del 31%; y a
partir del afio gravable 2022, tarifa del 30%.

Para las entidades financieras se crea una sobretasa del 4% para el afio gravable 2019 y del 3% para el
afio gravable 2020 y 2021 cuando la renta liquida gravable supere 120.000 UVT.

° Reduccion gradual y finalmente una eliminacién a la renta presunta en los siguientes términos: afio
gravable 2018, tarifa del 3,5%; afios gravables 2019 y 2020, tarifa del 1,5%; y a partir del afio gravable
2020, tarifa del 0%.

* Regla general que determina que sera deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones
efectivamente pagado en el afio gravable que guarden relacién de causalidad generadora de renta (salvo
el impuesto de renta). Como reglas especiales sefialé que serd deducible el 50% del GMF,
independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad generadora de renta.

* E1 50% del impuesto de industria y comercio, podrd ser descontable del impuesto sobre la renta en el
afio gravable en que sea efectivamente pagado, y en la medida que tenga relacién de causalidad con su
actividad econdmica. A partir del afio 2022 podra ser descontado al 100%.

s El IVA en la importacidn, formacidn, construccién o adquisicién de activos fijos reales productivos
incluidos los servicios podra ser tomado como descuento en el impuesto sobre la renta Unicamente por
los responsables del impuesto sobre las ventas

* La regla de subcapitalizacién se modifica disponiéndose que el monto maximo de endeudamiento serd el
patrimonio liquido del afio inmediatamente anterior multiplicado por dos (antes se multiplicaba por tres)
y precisandose que el endeudamiento debe corresponder a préstamos con vinculados residentes y no
residentes. Esta regla, no se aplicard a vigilados por la Superintendencia Financiera, compafiias de
factoring, empresas en periodo improductivo ni a los casos de financiacién de proyectos de
infraestructura de transporte, ni a la financiacion de proyectos de infraestructura de servicios publicos.

* En relacidon con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes modificaciones:
v Se incrementd al 7,5% la tarifa de retencién en la fuente sobre los dividendos no gravados,
decretados en provecho de sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentesy

establecimientos permanentes.

v" Se modificd la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de personas
naturales residentes en el pais y sucesiones iliquidas de causantes residentes del pais, disponiéndose
una tarifa marginal del 15% para dividendos que superen las 300 UVT ($10.281.000 para afio 2019).
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v’ Se dispuso que los dividendos gravados se determinardn: (i) aplicando la tarifa de renta
correspondiente al afio en que se decreten (33% afio 2019; 32% afio 2020; 31% afio 2021; y 30% afio
2022 en adelante); y (ii) sobre el remanente se aplicard la tarifa que corresponda al dividendo no
gravado, dependiendo de beneficiario (si es persona natural residente o sucesion iliquida de causante
residente se aplicard la tabla y para los demds casos se aplicara la tarifa del 7,5%).

v" Se consagré un régimen de retencién en la fuente sobre dividendos decretados por primera vez a
sociedades nacionales, que serd trasladable hasta el beneficiario final persona natural residente o
inversionista residente en el exterior. En tal caso, el dividendo no gravado estara sometido a la tarifa
del 7,5%; mientras que el dividendo gravado se someterd a la tarifa de renta del afio en que se
decrete adicionado en la tarifa del 75% sobre el remanente.

v' Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el
tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes a utilidades de los afios 2017 y
2018 se regiran por las tarifas dispuestas en la Ley 1819 de 2016 si se decretaron en calidad de
exigibles antes del 31 de diciembre de 2018, en caso contrario, deberan cefiirse a las nuevas reglas de
la Ley de Financiamiento.

17. OTROS PASIVOS

A continuacion, el detalle de los otros pasivos:

Diciembre, 2018 Junio, 2018

Recaudos a favor de terceros (1) S 9.444.955 10.729.341
Retenciones y autoretenciones en la fuente 4.393.651 2.860.385
Retencion de industria y comercio por pagar 88.956 81.062
Otros impuestos y contribuciones por pagar 1.751.627 631.862
Impuesto al valor agregado por pagar 345.224 349.496
Avances vy anticipos recibidos 3.141.973 670.620
Depdsitos recibidos de terceros 1.734.519 1.705.059

S 20.900.905 17.027.825

(1) Corresponde principalmente a la facturacidn realizada a los clientes por recaudo tasa de transporte y
cuota de fomento.
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18. PROVISIONES

La siguiente tabla presenta la naturaleza y monto por cada tipo de provisiones:

Desmantelamientoy Otras Total
Administrativas Laborales Civiles costos de restauracion provisiones provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2017 S 2.094.637 100.000 5.199.881 11.568.443 10.630.086 29.593.047

Provisiones nuevas (1) 327.502 - 9.870.371 - 1.899 10.199.772

Efecto en ganancias acumuladas

por adopcién NHF 9 - - - 174.784 174.784

Incremento (disminucion) en

provisiones existentes (23.775) 10.000 - 320.524 1.373.562 1.680.311

Provisiones utilizadas {327.502) - - - (926.982) (1.254.484)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 S 2.070.862 110.000 15.070.252 11.888.967 11.253.349 40.393.430

Provisiones nuevas (1) 312.034 - - - - 312.034

Adicién provisiones existentes

cargadas a gastos 417.453 - 338.944 1.290.657 2.047.054

Incremento (disminucion) en

provisiones existentes (23.775) - - - (30.903) (54.678)

Provisiones utilizadas - - - (637.413) {2.338.736) (2.976.149)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 S 2,776,574 110.000 15.070.252 11.590.498 10.174.367 39.721.691

(1) A lunio, el incremento en provisiones civiles corresponde a ta demanda por incumplimiento de un contrato
de transporte de gas debido a la entrada tardia de la operacion de un nuevo gasoducto productos de las
demoras en las obras de construccidén principalmente por las consultas previas, paros y vias de hecho de las
comunidades interpuesto por la Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A. ES.P. - Gecelca
S.A. E.S.P., con quien se llegd a un acuerdo por $9.870.371 maés intereses.

19. PATRIMONIO

Capital social — El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2018 estaba
representado por 1.150.000.000 acciones comunes respectivamente con un valor nominal de cien pesos
cada una. El detalle de las acciones se presenta a continuacion:

Numero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion

Numero de acciones suscritas y pagadas
Numero de acciones readquiridas (1)

Capital suscrito y pagado

$

Diciembre, 2018

1.134.848.043

Junio, 2018

1.134.848.043

1.134.918.610 1.134.918.610
70.567 70.567
113.491.861 113.491.861

(1) Desde el afio 2005 hasta el 31 de diciembre de 2015 se han readquirido 70.567 acciones por $1.527,933. De
acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo de Comercio, todos los derechos inherentes a las acciones readquiridas

quedan en suspenso.
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Reservas — El saldo de las reservas se detalla asi:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Reserva legal S 56.745.931 56.745.931
Reservas estatutarias 77.142.919 77.142.919
Otras reservas 603.481.061 498.866.964
Total S $737.369.911 632.755.814

Reserva legal — De acuerdo con la ley colombiana, la Compaiiia debe transferir como minimo el 10% de la
utilidad del periodo a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital suscrito. Esta reserva no
esta disponible para ser distribuida pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Reserva fiscal — De conformidad con el articulo 45 de la Ley 75 de 1986, la Compafiia cred una reserva
equivalente al 70% del mayor valor de la depreciacion solicitada como deduccién fiscal. Dicha reserva puede

capitalizarse o distribuirse en la medida en que se libere.

Reserva para readquisicién de acciones propias — En el afio 2005 la Compafiia constituyd una reserva para

readquisicion de acciones propias por valor de $1.527.933.

Distribucién de utilidades — Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta
no consolidada del semestre inmediatamente anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:

Diciembre, 2018

Fecha de la Asamblea 21 de septiembre de 2018
Utilidades no consolidadas del semestre

inmediatamente anterior S 365.629.147

Dividendos  ordinarios de  $18
mensuales por accién que se abonaran
cada uno de los meses de octubre de
2018 amarzo de 2019 y se pagard el dia

Dividend agadose ;
naos pagados en 21 de los respectivos meses.

efectivo

Dividendo extraordinario de $82 por
accion que se pagara el 21 de octubre

Junio, 2018
20 de marzo de 2018

328.818.686

ordinarios de $17
mensuales por accién sobre las
1.134.848.043 acciones ordinarias
que se abonaran cada uno de los
meses de abril a septiembre de 2018
y se pagara el dia 21 de los meses de
abril a septiembre de 2018.

Dividendos

Dividendo extraordinario de $122
por accion sobre 1.134.848.043

de 2018. acciones en circulacién que se pagara

el 21 de abril de 2018.
Total acciones en circulacidn 1.134.848.043 1.134.848.043
Total dividendos decretados S 215.621.128 254.205.962
Detalle reservas obligatorias y voluntarias (1) S 59.220.175 6.277.572
Disponible para futuros repartos S 45.393.922 68.335.152
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(1) Corresponde al traslado a la Reserva por efectos de convergencia NCIF aprobado por la Asamblea General de

Accionistas.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalie de ingresos de actividades ordinarias por los semestres terminados en:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Transporte y distribucién de gas natural 271.076.167 278.886.916
Instalaciones y servicios técnicos 105.323 59.592
Ingresos por financiacién no bancaria 13.840.161 14.462,122
Contratos de construccién (ver nota 12) 41.271.983 112.328.744
Ingresos por servicios de Backoffice 4,505.333 4.505.333
Otros servicios 3.444.,525 3.556.057
334.243.492 413.798.764
21. COSTO DE VENTAS
El siguiente es un detalle de los costos de ventas por los semestres terminados en:
Diciembre, 2018 Junio, 2018
Beneficios a empleados 14.260.171 13.847.046
Mantenimientos y materiales 15.832.956 13.535.349
Honorarios y asesorias 1.032.467 981.953
Costos generales (1) 36.618.704 20.257.406
Construccién de concesiones {ver nota 12) 41.271.983 112.328.744
Impuestos 528.708 803.927
Depreciaciones y amortizaciones 43.488.661 40.687.344
s 153.033.650 202.441.769

(1) Elincremento obedece principalmente al registro de costos por mantenimiento preventivo a estaciones,
gasoducto metro a metro, derecho de vias y hot tap, cuya ejecucién asciende a $8.050.541 para el segundo
semestre de 2018. Adicionalmente la compra de gas a EPM S.A. E.S.P. por $2.308.270 para cubrir la
demanda durante 11 dias de mantenimiento de gasoducto y mayor consumo de gas por $1.800.000
debido a incremento de horas trabajadas por las estaciones compresoras. Finalmente, para cubrir la
demanda de gas en comunidades de la Guajira entre Riohacha y-Maicao se incurrié en costos por
operacién y adecuaciones a gasoductos virtuales por $1.100.000 por pagos a Gases de la Guajira S.A. E.S.P.
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22. GASTOS OPERACIONALES

El siguiente es un detalle de los gastos operacionales por los semestres terminados en:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Beneficios a empleados S 22.614.038 22.166.253
Honorarios 6.961.107 4,322.593
Mantenimientos y materiales 2.011.163 1.598.771
Gastos generales administrativos 7.325.701 7.512.963
Deterioros 1.630.703 1.582.297
Provisiones 678.730 10.199.772
Impuestos administrativos 6.828.835 5.727.924
Depreciaciones y amortizaciones 2.251.279 2.556.600
S 50.301.556 55.667.173
23. OTROS, NETO
El siguiente es un detalle de los otros, netos por los semestres terminados en:
Diciembre, 2018 Junio, 2018
Otros ingresos
Arriendos S 574.275 700.153
Indemnizaciones 235,169 2.217.369
Reintegro de deterioro 1.734.651 81.797
Aprovechamientos 1.249.849 1.220.187
Otros ingresos con entes relacionados 859.315 404.530
4.653.259 4.624.036
Otros gastos
Donaciones 3.768.629 3.708.484
Pérdida en baja de activos 904.862 290.595
Otros gastos 83.926 159.458
4,757.417 4.158.537
Otros, netos S (104.158) 465.499
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24. INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los ingresos financieros por los semestres terminados en:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Intereses y rendimientos S 4.782.840 6.416.588
Ingresos por activo financiero concesiéon 65.602.928 105.744.925
Diferencia en cambio 42.,418.646 33.981.044
Otros ingresos financieros 990.084 1.031.897
S 113.794.498 147.174.454

25. GASTOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los gastos financieros por los semestres terminados en:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Intereses bonos emitidos S 47.214.051 53.655.637
Intereses obligaciones financieras 23.053.181 16.715.242
Diferencia en cambio 41.064.623 33.171.288
Otros gastos financieros 691.527 1.001.792
S 112.023.382 104.543.959

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTES RELACIONADOS

De acuerdo a la “NIC 24 - Partes relacionadas”: una parte relacionada es una persona o entidad que esta
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa;
o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: personas
y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembro del mismo grupo {controladora y
subsidiarias), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades del Grupo, planes de beneficio
post-empleo para beneficio de los empleados de una entidad que informa o de una entidad relacionada.
Se consideran partes relacionadas:

- Un vinculado econdmico es una persona o entidad que estd relacionada con alguna entidad del grupo a
fravés de transacciones como transferencias de recursos, servicios y obligaciones, con independencia de
que se cargue o no un precio. Para la Compafiia se denominan transacciones entre vinculados
econdmicos todo hecho econémico celebrado con los accionistas y entidades de la controladora.

- Los Accionistas que individualmente posean mas del 10% del capital socia! de la Compaiiia.
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- Personal clave de la gerencia: son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad de planificar
dirigir y controlar las actividades de la entidad directa o indirectamente, incluyendo cualquier director o
administrador (sea o no ejecutivo) de la entidad, incluye al Presidente, Vicepresidentes y miembros de
Junta Directiva.

- Entidades Subordinadas: Compaiiias donde se ejerce control de acuerdo con la definicién de control de
codigo de comercio y la “NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados”.

- Entidades Asociadas: compafiias donde se tiene influencia significativa, la cual generalmente se
considera cuando se posee una participacién entre el 20% y el 50% de su capital.

Operaciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2018 a través de su infraestructura empresarial Promigas presta soporte técnico —
administrativo en algunas actividades de las compaiiias, como es el caso de Promioriente S.A. E.S.P,,
Transmetano E.S.P, S.A., Zonagen S.A., Transoccidente S.A. E.S.P., Gases del Pacifico S.A.C., Sociedad
Portuaria El Cayao S.A. E.S.P., Enlace Servicios Compartidos S.A.S. y Promisol S.A.S.

Durante los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2018 no se llevaron a cabo
transacciones significativas de las siguientes caracteristicas:

e  Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compafiia relacionada.
e  Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacién que no corresponda a la esencia o naturaleza
del contrato de mutuo.

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos al 31 de diciembre y 30 de junio de 2018 por transacciones
realizadas durante los semestres terminados en esas fechas, con sus compafiias controladas, no controladas,
accionistas, representantes legales y administradores:
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Diciembre

Activos
Efectivo
Inversiones
Deudores

Pasivos
Cuentas por pagar

Ingresos

Venta de bienes

Venta de servicios
Financieros

Método de participacién
patrimonial, neto

Otros

Egresos

Costos de produccion
Sueldos y salarios
Honorarios
Generales
Financieros

Junio

Activos
Efectivo
Inversiones
Deudores

Pasivos
Cuentas por pagar

Ingresos

Venta de servicios
Financieros

Método de participacion
patrimonial, neto

Otros

Egresos

Costos de produccién
" Sueldos y salarios

Honorarios

Generales

Financieros

Miembros Personal
de la junta Clave dela Otras

Accionistas directiva Gerencia Controladas Asociadas Relacionadas Total
314.040 - - - - 42.963.099 43,277.139
- - - 1.593.866.719 701.081.710 - 2.294,948.429
- - 1.953.507 210.671.750 6.100.328 426,940 219,152.525
314.040 - 1.953.507 1.804.538.469 707.182.038 43.390.039 2,557.378.093
62,160.920 - - 32.869.693 3.705.061 102.489 98.838.163
- - - 4.700 19.504 - 24.204
- - - 53.989.227 30.607.432 21,509 84.618.168
4.633 - 31.089 33.893.716 - 145.082 34.074.520
- - - 141.124.607 93.284.938 - 234.409.545
- - - 798.531 73.858 - 872.389
4,633 - 31.089 229.810.781 123.985.732 166.591 353.998.826
- - - 12.801.452 1.746.179 256.802 14.804.433
- - 5.234.002 - - 1.010.384 6.244.386
- 341.793 - - - 35.601 377.394
- - - 249,745 46.952 765.058 1.061.755
- - - 9.168.367 - 4.370 9.172.737
- 341,793 5.234.002 22.219.564 1.793.131 2.072.215 31.660.705
373.019 - - - - 5,614,500 5.887.519
- - - 1.493.641.037 607.895.703 - 2.101.536.740
- - 883.100 2981.727.659 69.500.711 471.309 362.582.779
373.019 - 883.100 1.785.368.696 677.396.414 6.085.809 2.470.107.038
58.727.439 - - 19.708.451 12.126 884.447 79.332.463
- - - 53.481.046 32,913.048 25.260 86.419.354
5.652 - 22.846 18.146.349 - 175.010 18.349.857
- - - 132.379.373 78.032.970 - 210.412.343
- - - 382,195 22.335 - 404.530
5.652 - 22.846 204.388.963 110.968.353 200.270 315.586.084
- - - 3.668.573 716 154.732 3.824.021
- - 2.996.157 - - 1.226.806 4,222.963
- 243,812 - - - 21.201 265.013
- - - 202.454 36.950 1.480.055 1.719.459
- - - 18.173.081 - 8.443 18.181.524
- 243.812 2.996.157 22.044.108 37.666 2.891.237 28.212.980
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De los semestres terminados el 31 de diciembre al 30 de junio de 2018, se destacan los siguientes saldos

con compafifas subordinadas y asociadas:

Controladas

Transmetano E.S.P. S.A.

Promioriente S.A. E.S.P.
Transoccidente S.A. E.S.P.

Surtigas S.A. ES.P.

Gases del Pacifico S.A.C.

Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P.
Gases de Occidente S.A. E.S.P.

Compafifa Energética de Occidente S.A. E.S.P.

Promisol S.A.S.
Enlace Servicios Compartidos S.A.S.

Asociadas

Gases del Caribe S.A, E.S.P.

Gases de la Guajira S.A. E.S.P.
Efigas Gas Natural S.A. E.S.P.

Gas Natural de Lima y Callao S.A.C.

Controladas

Transmetano E.S.P. S.A.

Promioriente S.A. E.S.P.
Transoccidente S.A. E.S.P.

Surtigas S.A. E.S.P,

Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P.
Gases de Occidente S.A. E.S.P.

Compafiia Energética de Occidente S.A. E.S.P.

Orion Contact Center S.A.S.
Promisol S.A.S.
Enlace Servicios Compartidos S.A.S.

Asociadas

Gases del Caribe S.A. E.S.P,
Gases de la Guajira S.A. E.S.P.
Efigas Gas Natural S.A. E.S.P.

Controladas

Transmetano E.S.P. S.A.

Promioriente S.A. E.S.P.

Surtigas S.A. E.S.P.

Gases del Pacifico S.A.C.

Sociedad Portuaria El Cayao S.A. E.S.P.
Gases de Occidente S.A. E.S.P.

Compafiia Energética de Occidente S.A. E.S.P.

Orion Contac Center S.A.S.
Promisol S.A.S.

Diciembre, Junio, Diciembre, Junio,
2018 2018 2018 2018
Deudores Cuentas por pagar

S 234.801 405.738 - -
228.328 216.807 - -
48.205 60.450 - -
26.597.823 31.571.917 3.621.219 2.143.195
17.064 13.738 - -
240,147 960.589 - -
31.021 27.842.072 - -
4,736.677 7.825.103 - -
178.398.271 222.719,805 29.248.474 17.565.256
139.413 111.440 - -
S 210.671.750 291.727.659 32.869.693 19.708.451
$ £.092.138 7.687.568 2.546.740 12.126
66 21.327 1.100.000 -
8.124 - - -
- 61.791.816 58.321 -
S 6.100.328 69.500.711 3.705.061 12.126

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos financieros

$ 1.045.631 1.022.869 - 279.973
1.102.007 1.092.945 - 358.396

246.753 253.342 - -
46.664.471 45,912,041 148.950 162.892
1.210.827 1.210.827 349 42.865

73.558 65.216 - .

3,512 1.593 - 1.458.315

268 1.237 - -

3.640.320 3.807.897 33.744.417 15.843.908

1.880 113.079 - -

S 53.989.227 53.481.046 33.893.716 18.146.349
$ 30.606.732 32.911.648 - -
700 1.400 - -

S 30.607.432 32.913.048 - -

Otros Ingresos

Gastos financieros

S 26.111
20.524

151.116

31.376

170.408

75.120

5.680

284.822
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163.914
473.025

17.536.142



PROMIGAS S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

Diciembre, Junio, Diciembre, Junio,
2018 2018 2018 2018
Enlace Servicios Compartidos S.A.S. 33.374 34.756 - -
S 798.531 382.196 9.168.367 18.173.081
Otros ingresos Gastos financieros
Asociadas
Gases del Caribe S.A. E.S.P. S 65.735 22.335 - -
Efigas Gas Natural S.A. E.S.P. 8.123 - - -
S 73.858 22.335 - -
Costo de ventas Gastos operacionales
Controladas
Surtigas S.A. E.S.P. S 4.267.722 3.423.593 - -
Compaiifa Energética de Occidente S.A. E.S.P. 265.183 244,980 235.622 202.276
Orion Contact Center S.A.S. - - 13.941 -
Promisol S.AS. 8.268.547 - - -
S 12.801.452 3.668.573 249.563 202.276
Asociadas
Gases del Caribe S.A. E.S.P. S 646.179 716 46.952 36.950
Gases de la Guajira S:A. E.S.P. 1.100.000 - - -
S 1.746.179 716 46,952 36.950

Compensacion del personal clave de la Gerencia:

El personal clave de la Gerencia incluye Presidente y Vicepresidentes. La compensacion recibida por el
personal clave de la Gerencia se compone de lo siguiente:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Conceptos
Salarios S 2.411.167 2.714.812
Beneficios a los empleados a corto plazo (1) 2.822.835 281.345
Total S 5.234.002 2.996.157

(1) Lavariacién de diciembre con respecto a junio corresponde a bonificaciones pagadas al personal directivo en el segundo
semestre,

Al 31 de diciembre las tarjetas de crédito con otras relacionadas se encuentran canceladas y al 30 de junio
de 2018, existen con otras relacionadas, cupos de tarjetas de crédito no utilizados por valor de $25.762.

A continuacidn el detalle del personal clave de la Compaiiia:

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Personal clave:
Presidente 1 1
Vicepresidente 5 5
Otros directivos 23 24
29 30
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27, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos - Para el desarrollo de su objeto social, la Compafiifa ha celebrado, entre otros, los siguientes
contratos:

Por Escritura Pdblica niumero 1629 del 16 de septiembre de 1976, la Compaiiia obtuvo del Gobierno
Nacional la concesidn para construir, operar, mantener, explotar y administrar un gasoducto de servicio
publico para el transporte de hidrocarburos desde Ballenas, Departamento de la Guajira, hasta las
ciudades de Barranquilla y Cartagena, por un término de 50 afios, prorrogables por 20 afios adicionales.
Bajo los términos de la concesién, el Gobierno Nacional tiene un derecho preferencial para el transporte
de estos productos a través del gasoducto, pagando una tarifa corriente. La Compafiia estard obligada a
vender el gasoducto a la Nacidn si asi lo exigiera el Gobierno al cumplirse los primeros 30 afios del Contrato
{2006) o al vencimiento de éste (2026) o de las prdrrogas, al precio acordado por las partes o con base en
el avaltio de un perito independiente. La Compafifa no podré ceder o asignar el contrato, parcial o
totalmente, sin previa aprobacién del Gobierno Nacional.

Mediante comunicacion del 11 de mayo de 2005, el Ministerio de Minas y Energia confirmé que no
ejerceria la opcidon de compra que tenia para el afio 2006 sobre los gasoductos bajo concesion.

lgualmente, la Compaiiia ha celebrado otros 33 contratos de concesién.

b.Los contratos suscritos con los clientes por concepto de transporte de gas natural por los sistemas de
gasoductos que dispone la Compafiia se ajustan al marco regulatorio vigente y estos cuentan con las
garantias estipuladas por la Compaiiia para cada contrato.

La administracidn de la Compafiia considera que no existen riesgos de pérdidas importantes en el futuro
como resultado de la ejecucidn de estos contratos y compromisos.

Contingencias - En el curso de sus operaciones la Compafiia estd sujeta a diversas reglamentaciones de
orden legal inherentes a las empresas de servicios publicos y de proteccion del medio ambiente. En opinién
de la administracién de la Compafiia y de acuerdo a conceptos legales, no se han identificado situaciones
gue puedan indicar posibles incumplimientos con esas normas que puedan tener un impacto importante en
los estados financieros.
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Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia tenia los siguientes litigios y demandas individuales en contra,
cuyas cuantias son determinadas por las pretensiones y no son reconocidos en provisiones considerando
que la calificacion de los abogados que manejan cada proceso esta calificada como eventual:

Diciembre, 2018 Junio, 2018

Numero Valor Numero Valor
Litigios y demandas en contra
Reclamaciones de servidumbre:
Entre S1y $1.000 (1) 16 S 5.185.210 12 S 4.520.209
De $1.001 en adelante 3 6.138.039 3 6.138.039
Servidumbre 19 11.323.249 15 10.658.248
Procesos ordinarios:
Entre $1y $1.000 7 1.571.209 6 2.078.059
Entre $1.001 y $3.000 1 2.150.123 1 2,150.123
De $3.001 en adelante 1 4,618.809 1 4.618.809
Ordinarios S 8.340.141 8 8.846.991
Laborales 9 997.785 3 359.000
Total procesos 37 S 20.661.175 26 $ 19.864.239
Litigios y demandas individuales a favor
Derechos contingentes 85 S 81.538 85 ¢ $81.538

(1) Seinician tres nuevos procesos con Antonio Julio Sierra Leguia por $160.000, Bonifacio Roman Parra Contreras
$140.000, y Negocios e inversiones JLT por $140.000. Adicionalmente se incluye el proceso con Carmelo Enrique Romero
Alvarez $225.001 el cual anteriormente no tenia cuantia.

(2) Seinician dos nuevos procesos, uno con Eduardo Marquez Paternina por $12.000 y otro con Amparo Rosa Fldrez Salado
por $2.000. El proceso con el Municipio de Dibulla (Secretaria de Hacienda) por $520.850 fue retirado.

A continuacién se detalla el niUmero de litigios y demandas en contra sin cuantia:

Numero de reclamaciones

Diciembre, 2018 Junio, 2018
Procesos
Servidumbre 15 17
Ordinarios 4 4
19 21

28. OPERACION POR SEGMENTO

La informacién por segmentos se estructura en funcidn de las distintas lineas de negocio de la Compaiia.
Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido de acuerdo a la estructura
organizativa de la Compafiia que tiene en cuenta la naturaleza de servicios y productos ofrecidos. La
estructura de esta informacién esta disefiada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio
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auténomo vy dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién de los activos
asignados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucién porcentual de costes.

A continuacidn se presenta la informacién por segmentos de estas actividades:

Diciembre, 2018

Ingresos operacionales
Costo de venta
Utilidad bruta
Gastos operacionales
Participacién en compafiias asociadas
Participacion en compafiias controladas
Dividendos recibidos
Otros, neto
Utilidad operacional
Ingresos financieros
Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto de renta
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros a valor razonable
Activos financieros a costo amortizable
Inventarios

Inversiones en compaiiias asociadas
Inversiones en compafifas controladas
Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Otros activos

Total activos

Pasivos

Obligaciones financieras y bonos
Cuentas por pagar

Beneficio a empleados

Pasivo diferido

Provisiones

Impuestos de renta por pagar
Otros pasivos

Total pasivos

$

$

$

$

Transporte de  Distribucion de Otros
gas gas y energia servicios Financiacién Total

305.072.426 7.275.723 8.055.182 13.840.161 334.243.492
(141.908.445) (2.304.671) (3.722.493) (5.098.041) (153.033.650)
163.163.981 4.971.052 4.332.689 8.742.120 181.209.842
(42.437.225) (1.085.518) (3.260.671) (1.783.491) (48.566.905)
- 93.284.938 - - 93.284.938
65.824.833 75.299.774 - - 141.124.607
- 129.002 - - 129.002
(1.605.493) - (233.316) - {1.838.809)
184.946.096 172.599.248 838.702 6.958.629 365.342.675
112.992.611 - - 801.887 113.794.498
(112.023.382) - - - (112.023.382)
185.915.325 172.599.248 838.702 7.760.516 367.113.791
(228.678) (3.298.729) (361.113) (3.445.841) (7.334.361)
185.686.647 169.300.519 477.589 4.314.675 359.779.430
111.399.986 - - - 111,399.986
2.013.761.740 - - - 2.013.761.740
193.418.221 - 74.391.617 181.011.149 448.820.987
11.195.398 - - - 11.195.398
- 701.081.710 - - 701.081.710
665.598.917 928.267.802 - - 1.593.866.719
66.705.464 - 1.968.772 - 68.674.237
1.389.896.647 - - - 1.385.896.646
17.143.540 - - - 17.143.540
S 4.469.119.913 1.629.349.512 76.360.389 181.011.149 6.355.840.963
2.559.015.230 - - - 2.559.015.230
139.633.564 - 3.595.533 6.039.485 149.268.582
8.584.016 - 864.878 60.782 9.509.676
370.291.868 (15.764.225) - - 354.527.643
39.721.691 - - - 39.721.691
6.391.544 892.975 272.056 2.456.473 10.013.048
20.909.669 - - - 20.909.669
S 3.144.547.582 (14.871.250) 4,732,467 8.556.740 3.142.965.539
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Junio, 2018

Ingresos operacionales
Costo de venta
Utilidad bruta
Gastos operacionales
Participacion en compafiias asociadas
Participacion en compafiias controladas
Otros, neto
Utilidad operacional
Ingresos financieros
Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto de renta
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Activos

Efectivo

Activos financieros a valor razonable
Activos financieros a costo amortizable
Inventarios

Inversiones en compaiiias asociadas
Inversiones en compafiias controladas
Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Otros activos

Total activos

Pasivos

Obligaciones financieras y bonos
Cuentas por pagar

Beneficio a empleados

Pasive diferido

Provisiones

Impuestos de renta por pagar
Otros Pasivos

Total pasivos

$

Transporte de  Distribucion de Otros

gas gas y energia servicios Financiacién Total
384.218.493 6.791.597 8.326.552 14,462,122 413.798.764
(191.578.454) (1.816.341) (3.795.107) {5.251.867) (202.441.769)
192.640.039 4.975.256 4.531.445 9.210.255 211.356.995
(49.555.435) (1.099.339) (3.403.442) (1.527.160) (55.585.376)
- 78.032.970 - - 78.032.970
67.597.575 64.781.798 - - 132.379.373
(2.494.441) - 2.817.542 60.601 383.702
208.187.738 146.690.685 3.945.545 7.743.696 366.567.664
146.385.342 - - 789.112 147.174.454
(104.543.959) - - - (104.543.959)
250.028.121 146.690.685 3.945.545 8.532.808 409.198.159
{38.072.045) (1.400.912) (1.111.919) (2.984.136) (43.569.012)
211.957.076 145.289.773 2.833.626 5.548.672 365.629.147
39.361.070 - - - 39.361.070
1.933.790.411 - - - 1.933.790.411
304.387.289 - 119.015.263 170.987.172 594.389.724
11.002.249 - - - 11.002.249
- 607.895.703 - - 607.895.703
630.783.966 862.857.071 - - 1.493.641.037
81.795.655 - 1.705.378 - 83.501.033
1.212.857.982 - - - 1.212.857.982
10.287.724 - - - 10.287.724
4.224.266.346 1.470.752.774 120.720.641 170.987.172 5.986.726.933
2.366.232.897 - - - 2.366.332.897
112.366.823 - 1.276.481 4.721.771 118.365.075
9.390.736 - 855.159 61.468 10.307.363
357.277.750 13.848.300 - - 371.126.050
40.393.430 - - - 40.393.430
6.303.803 148.602 220.536 651.481 7.324.422
17.036.589 - - - 17.036.589
2.909.102.028 13.996.902 2.352.176 5.434.720 2.930.885.826
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29. IMPACTO EN LA ADOPCION DE NUEVAS NORMAS
NIIF 16 — ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en el afio 2016 con fecha de aplicacién efectiva por las entidades a
partir del 1 de enero de 2019, con aplicacién anticipada permitida.

La NIIF 16 reemplazo [as guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos
en operacién de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones que
involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introdujo un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado
de situacidn financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
representando su obligacidon para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable
de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas
contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos
financieros u operativos.

La naturaleza de los gastos relacionados con los arrendamientos operativos cambiard ya que la NIIF 16
reemplaza el gasto por arrendamiento lineal por un cargo por depreciacién por activos por derecho de
uso y el gasto por intereses por los pasivos por arrendamiento.

A continuacién se incluye un resumen general del andlisis realizado por la entidad, el volumen de
contratos analizados y la segmentacién de inmuebles y servicios, asi como el reconocimiento inicial del
activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento para Ja entidad como resultado de la
implementacion de la nueva norma de arrendamientos (NIIF 16).

Para el diligenciamiento de esta informacién se consideraron aquellos contratos que cumplen con las
condiciones para determinarlos como arrendamiento bajo NIIF 16:

e Entidad: Corresponde a la Promigas.

o Arriendos: Se informa la cantidad de contratos por afrendamiento que posee la entidad.
e Plazo promedio: Se determina el plazo promedio de los contratos identificados.

e Tasa de descuento: Se determina la tasa promedio de los contratos identificados.

¢ Valor: Se informa el valor total del pasivo de los contratos.

. Plazo Tasa de
. Arriendos .
Entidad . promedio descuento
{cantidad) .
{meses) promedio
PROMIGAS 5 161 13,14% $
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La entidad ha terminado su evaluacién inicial del posible impacto sobre sus estados financieros, pero
atn no ha finalizado su evaluacién detallada. El impacto real de la aplicacion de la NIIF 16 sobre los
estados financieros del periodo de aplicacién inicial dependera de las condiciones econémicas futuras,
incluyendo la tasa de descuento al 1 de enero de 2019, la composicion del detalle de arrendamientos
a esa fecha, la dltima evaluacién de la entidad con respecto a si ejercerd alguna opcién de renovacion
de arrendamiento y la medida en que la empresa escoja usar las soluciones practicas y las exenciones

de reconocimiento.

Hasta ahora, el impacto mds significativo identificado es que se deberdn reconocer nuevos activos y
pasivos por los arrendamientos que se mantienen en terrenos, locales, bodegas y servidores de
servicios Datacenter. Al 31 de diciembre de 2018, el efecto por la aplicacién de NIIF 16 en el estado de

situacién financiera es:

Impacto en activos y pasivos por el reconocimiento de NIIF 16 Impacto de la adopcién
en los Estados Financieros de Promigas separado de NIIF 16 al 1 de enero
Expresado en miles de pesos de 2019

Activo

Propiedad planta y equipo por derecho de uso 3.042.363
Activo por impuesto diferido*

Total impacto NIIF 16 en el activo 3.968.273
Pasivo

Pasivo por arrendamientos {3.042.363)
Pasivo por impuesto diferido* (932.679)
Total impacto NIIF 16 en el pasivo (3.975.042)
Patrimonio

Propiedad plantay equipo por derecho de uso** 39.115.768
Impuesto relacionado ** (11.970.006)
Total impacto NIIF 16 en el patrimonio 27.145.762

*La diferencia entre las partidas de ID se deben a los cambios de tarifas para el impuesto a las ganancias de los afios 2019, 2020,

2021y 2022.
**Corresponde al efecto por MP del contrato de gestién de CEDELCA en la compafiia CEO.

30. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES

a) Normas e interpretaciones con aplicacién posterior emitidos por los Ministerios de Hacienda y

Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo

- NIC 40: Propiedades de inversion

Se simplifica la explicacién sobre cuando existe una transferencia de propiedades de inversion,
indicando que una entidad transferird una propiedad a, o desde, propiedades de inversion cuando,
y solo cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio en su uso ocurre cuando la propiedad cumple,
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Aisladamente, un cambio en las intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no proporciona
evidencia de un cambio de uso. Ejemplos de evidencia de un cambio de uso incluyen:

a) El comienzo de la ocupacién del propietario, o del desarrollo con intencién de ocupacién
por el propietario, en el caso de una transferencia de una propiedad de inversion a
propiedades ocupadas por el propietario;

b) Elcomienzo de un desarrollo con intencién de venta, en el caso de una transferencia de una
propiedad de inversion a inventario;

c) El fin de la ocupacion por parte del propietario, en el caso de la transferencia de una
instalacion ocupada por el propietario a una propiedad de inversién; y

d) El inicio de una operacidn de arrendamiento operativo a un tercero, en el caso de una
transferencia de inventarios propiedad de inversién.

NIC 19: Beneficios a empleados: Modificacion, reduccion y liquidacion de un plan
La enmienda requiere que una empresa vuelva a medir su pasivo o activo neto cuando ocurren
cambios en un plan de beneficios definidos.

Estas enmiendas estaran vigentes a partir del 1 de enero de 2019. En la medida que se presenten
cambios en el plan de beneficios definidos la compafiia medird los impactos al usar los supuestos
actualizados de la nueva medicién para determinar el costo anual del servicio y el interés neto.

Nuevo Marco Conceptual

El Marco Conceptual revisado incluye: un nuevo capitulo sobre medicidn; orientacién sobre la
presentacion de informes financieros; definiciones y orientaciones mejoradas como, por ejemplo,
la definicion de obligacién; y aclaraciones en &reas importantes, tales como las funciones de
administracién, prudencia e incertidumbre en la medicién de informacidn financiera.

El nuevo marco conceptual revisado, contiene 6 aspectos relevantes:

1. Andlisis de los temas de mayor importancia, de mode que sirviera de base para que la Junta
establezca nuevas o actualice las Normas NIIF.

2. Confirma el objetivo de proporcionar informacion financiera Gtil para los inversores y aclara la
funcién del inversionista cuando decide invertir en una compaiifa.

3. Destaca la importancia del reporte financiero en cuanto a rendimientos, es decir la relacién
ingresos y gastos; y la posicidn financiera: activos, pasivos y patrimonio. También brinda
orientacién sobre como informar el desempefio financiero de una compafia.

4. Llas definiciones de activos y pasivos en el nuevo marco conceptual se centran en los derechos
y obligaciones de una compafiia. También establece las decisiones para la informacién a revelar
de activos, pasivos, ingresos y gastos, que deberian basarse en lo que es util para los
inversionistas.

5. Explica cdmo tomar decisiones con relacién a la medicién de los activos y los pasivos, es decir
cuando usar el costo histdrico y cuando deberfan ser medidos al valor actual, en la medida que
constituya informacién Util para los inversores.
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6. El nuevo marco conceptual no es un estdndar. Es la base para la revisién, actualizacién o
creacién de nuevas normas. No reemplaza, ni anula las normas actuales, ni alguno de sus
requerimientos.

Este marco serd aplicado inmediatamente por IASB, mientras que, por su parte, las empresas lo
hardn a partir de 2020.

NIIF 4 Contratos de sequro

La enmienda da a las entidades que satisfacen el criterio de participar predominantemente en
actividades de seguro la opcidn para continuar la contabilidad IFRS actual y aplazar la aplicacion del
[FRS 9 hasta el primero entre la aplicacion del nuevo estandar de seguros o los periodos que
comiencen en o después del 1 enero 2021.

La valoracion de la predominancia tiene que ser hecha a nivel de la entidad que reportay en la fecha
de presentacidén anual de reportes inmediatamente precedente al 1 abril 2016. Posteriormente no
debe ser re-valorada, a menos que haya un cambio importante en las actividades de la entidad que
originaria una re-valoracidn obligatoria. Por separado, la enmienda proporciona a todas las
entidades con contratos que estén dentro del alcance del IFRS 4 la opcidn para aplicar el IFRS 9 de
manera plena pero hacer ajustes a la utilidad o pérdida para remover el impacto del IFRS 9,
comparado con el IAS 39, para los activos financieros designados que califiquen. A esto se le refiere
como el ‘enfoque de superposicion y esta disponible sobre una base de activo-por-activo con
requerimientos especificos acerca de designaciones y des-designaciones. Tanto la exencién
temporal como el enfoque de superposicion también estan disponibles para quienes adopten por
primera vez los IFRS.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer
la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado {o la
parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacién anticipada en moneda extranjera,
indicando que la fecha de la transaccion a efectos de determinar la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda),
es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario
que surge del pago o cobro de la contraprestacién anticipada. Si existen multiples pagos o cobros
anticipados, la entidad determinard una fecha de la transaccidn para cada pago o cobro de la
contraprestacion anticipada.

La enmienda indica que una entidad que adopte por primera vez las NIIF no necesitara aplicar la
CINIIF 22 a activos, gastos e ingresos de actividades ordinarias que queden dentro del alcance de
esa interpretacion inicialmente reconocidos antes de la fecha de transicidn a las Normas NIIF.
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NIIF 9: Instrumentos financieros - Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion
negativa

A efectos de determinar el costo amortizado, una compafiia debe considerar los términos
contractuales que puedan dar por terminado una relacion contractual. Se aclara que
independientemente del suceso o circunstancia que provoque la finalizacién anticipada del
contrato, una parte puede pagar o recibir una compensacién razonable por esa finalizacién
anticipada. Por ejemplo, una parte puede pagar o recibir una compensacion razonable cuando opta
por finalizar el contrato anticipadamente (o provoca la finalizacidén anticipada del contrato por otro
medio).

Una compensacidn negativa se puede dar cuando una caracteristica de cancelacion anticipada
puede dar como resultado que la parte que provoca la finalizacién anticipada del contrato puede,
en efecto recibir un importe de la otra parte, en lugar de pagar una contraprestacion a la otra parte.
Para ilustrarlo, el IASB considerd un préstamo con una caracteristica de cancelacion anticipada que
puede dar lugar a una compensacion negativa. Concretamente, el prestatario y el prestamista
tienen la opcidn de cancelar el préstamo antes del vencimiento y, si se cancela anticipadamente, el
importe correspondiente incluye la compensacion que refleja el cambio en la tasa de interés de
referencia relevante. Es decir, si el préstamo se cancela de forma anticipada (por cualquiera de las
partes) y la tasa de interés de referencia correspondiente ha disminuido desde que se reconocio
inicialmente el préstamo, entonces el prestamista recibird efectivamente un importe que
represente el valor presente de esos ingresos por intereses perdidos sobre el plazo restante del
préstamo. Por el contrario, si el contrato se cancela de forma anticipada (por cualquiera de las
partes) y la tasa de interés de referencia correspondiente ha aumentado, el prestatario recibira
efectivamente un importe que representa el efecto de ese cambio en dicha tasa de interés sobre el
plazo restante del préstamo.

Mejoras anuales Ciclo 2015 —2017

Las enmiendas sobre la NIIF 3 y 11, indican que una entidad puede obtener el control sobre una
operacidn conjunta por etapas a lo largo de tiempo. En caso de que ocurra, se debera realizar la baja
en cuentas de su participacién anteriormente mantenida y reconoce una participacion controladora
en todos los activos y pasivos de la anterior operacion conjunta. Estos cambios son aplicados a los
estados financieros que se emitan a partir del 1 de enero 2019.

Para la NIC 12, se modifican el parrafo respecto a los efectos de los dividendos en el impuesto a la
ganancia, no realizando referencia a la misma NIC 12, si no segun lo estipulado en la NiIF 9, indicando
que este efecto sea reconocido en el resultado del periodo, otro resultado integral o en el
patrimonio, seglin donde la entidad reconocié originalmente esas transacciones o sucesos pasados.
La fecha de aplicacidon obligatoria para estos cambios es desde el 01 de enero de 2019.

Enla NIC 23, se modifican la determinacion de la tasa de capitalizacién sobre los costos susceptibles,
en los cuales se toma el promedio ponderado de los costos por préstamos de todos los prestamos
recibidos por la entidad durante el periodo, a excepcion de aquellos tomados para financiacion de
activos aptos hasta que sustancialmente todas las actividades necesarias para prestar ese activo
para su uso previsto o venta se ejecuten. Para este Ultimo cambio, la fecha de aplicacion se realizara
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b)

a partir del comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplique por
primera vez esas modificaciones.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el Internacional Accounting Standards Board —
IASB a nivel Internacional:

Durante el afio 2018 el Consejo de Estandares Internacionales de Contabilidad /ASB emitié nuevos
pronunciamientos sobre enmiendas relacionadas con normas ya emitidas o nuevas emisiones de
normas que puedan implicar un impacto en la Compafiia y sus subordinadas, las cuales son:

NIC 1: Definicién de material o con importancia relativa

Se modifican las definiciones de materialidad e importancia relativa para permitir la adopcién
anticipada de forma independiente a las modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en las
NIIFs.

Anterior concepto:

“Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales o tienen importancia relativa si pueden,
individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones econdmicas tomadas por los usuarios sobre
la base de los estados financieros. La materialidad (o importancia relativa) depende de la magnitud y
la naturaleza de la omisidn o inexactitud, determinada en funcién de las circunstancias particulares en
que se hayan producido éstas. La magnitud o la naturaleza de la partida, o una combinacion de ambas,
podria ser el factor determinante.”

Nueva definicion:

“La materialidad o con importancia relativa depende de la naturaleza o magnitud de la informacion, o
de ambas. Una entidad evaltia si la informacidn en cuestién, individualmente o en combinacién con
otra informacidn, es material o con importancia relativa en el contexto de sus estados financieros
tomados en su conjunto.”

Los cambios realizados en la NIC 1y la NIC 8 serdn aplicables obligatoriamente a los periodos que
empiecen desde el 1 de enero de 2019.

Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3)

La enmienda modifica la definicién de negocio con el objetivo de ayudar a las entidades a determinar
si una transaccion debe contabilizarse como una combinacién de negocios o como la adquisicion de un
activo. Las modificaciones son las siguientes:

a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma
significativa a la capacidad de elaborar productos;

b) eliminan la evaluacién de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos
que faltan y continuar con la produccion de productos;
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c) afiaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un
proceso sustancial;

d) restringen las definiciones de un negocio o de productos centrandose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

e) afladen una prueba de concentracién opcional que permite una evaluacién simplificada de si un
conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

Los impactos de las anteriores modificaciones deben ejecutarse en el momento que ocurran
transacciones de adquisicion sobre activos y pasivos que pueden considerarse un negocio a combinar
en sus operaciones actuales.

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a lastransacciones en cuya fecha de adquisicién ocurra
a partir del comienzo del periodo a 1 de enero 2020.

31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de la opinién sobre los estados financieros separados al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, no hay eventos subsecuentes que requieran ajustes o revelaciones a dichos estados
financieros.

32, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y las notas que se acompaiian fueron aprobados para su emisién de acuerdo con el
acta No. 485 de Junta Directiva del 14 de febrero de 2019. Estos estados financieros y las notas que se
acompafian seran presentados en la Asamblea de Accionistas de la Compafiia el 22 de marzo de 2019. Los
accionistas tienen la facultad de aprobar o modificar los estados financieros de la Compaiiia.
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CERTIFICADO

En cumplimiento al Articulo 46 de la Ley 964 de 2005, certifico que toda la
informacién presentada a la Asamblea de Accionistas, tales como los estados
financieros y otros informes relevantes para el publico no contienen vicios,
imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o
las operaciones de Promigas S.A. E.S.P.

Para constancia se expide en Barranquilla a los dieciocho (18) dias de febrero de dos
mil diecinueve (2019).

Atentamente,

.~
- Eric Flesch Santoro

Representante Legal
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PROMIGAS

CERTIFICADO DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DE PROMIGAS S.A.E.S.P.

A los sefiores Accionistas de Promigas S.A. E.S.P.

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico de Promigas S.A. E.S.P,,
certifican que los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre de 2018 han
sido tomados fielmente de los libros y que antes de ser puestos a su disposicién y de
terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2018 existen y todas las transacciones
incluidas en dichos estados se han realizado durante los afios terminados en
esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la Compafiia durante el
semestre terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido reconocidos en los
estados financieros.

c. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos)
y los pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros
(obligaciones), obtenidos a cargo de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de
acuerdo con la Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera
aceptadas en Colombia.

e. Todos los hechos econdémicos que afectan a la Compafila han sido
correctamente clasificadas, descritos y revelados en los estados financieros.

Dando cumplimiento al Articulo 37 de la Ley 222 de 1995.

Para constancia se expide en Barranquilla a los dieciocho (18) dias de febrero de dos
mil diecinueve (2019).

Atentam e

s s

7(Eric Flesch Santoro
Representante Legal
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