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-stados Financieros




Informe del
Revisor Fiscal

He auditado el balance general de Promigas S.A. E.S.P. al

31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estado de
resultados, cambios en el patrimonio, cambios en la situacion
financiera y de flujos de efectivo, el resumen de las politicas
contables significativas y demas notas explicativas, por

el afo que termind en esa fecha. Los estados financieros
correspondientes al afno 2010 fueron auditados por otro
contador piblico, quien, en su informe de fecha 23 de febrero
de 2011, expres6 una opinion sin salvedades sobre los
mismos.

La administracion es responsable por la adecuada
preparacion y presentacion de estos estados financieros

de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion de estados financieros libres de
errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
los estados financieros con base en mi auditoria. Obtuve
las informaciones necesarias para cumplir mis funciones

y efectué mi examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas
requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y
efectle la auditoria para obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener
evidencia sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del criterio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores de importancia material en los estados
financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor

fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion de los estados financieros, con
el fin de disefnar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también

incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas

y la razonabilidad de los saldos y de los estimados

contables realizados por la administracion, asi como

evaluar la presentacion de los estados financieros en
general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve
proporciona una base razonable para fundamentar la opinion
que expreso a continuacion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados, tomados
fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacion financiera de Promigas S.A. E.S.P. al 31
de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su situacion financiera y sus flujos de efectivo por
el afno que termind en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia, aplicados
de manera uniforme con el afo anterior.



ESTADOS FINANCIEROS

PROMIGAS 2011

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto
durante 2011:

a)

b)

0

d)

La contabilidad de la Compa#ia ha sido llevada conforme
a las normas legales y a la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros vy los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y
los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se
conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de control interno, de
prevencion y control de lavado de activos, de conservacion
y custodia de los bienes de la Compafia y los de terceros
que estan en su poder.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que

f)

se acompanan y el informe de gestion preparado por los
administradores.

La informacién contenida en las declaraciones de
autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad

Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y

a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de

los registros y soportes contables. La Compafia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral.

Carmen Rosa Campo Hernandez
Revisor Fiscal de

Promigas S.A. E.S.P.

T.P.67994 -T

Miembro de KPMG Ltda.

30 de enero de 2012, excepto por el literal (e) que es del 20 de febrero
de 2012.




Balances

Al 31 de diciembre de 2011y 2010

genera'es (En miles de pesos colombianos)
ACTIVOS 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE:

Disponible (Nota 3) $ 20.060.496 $ 13.752.901
Inversiones temporales (Nota 6) 8.249.821 17.399.361
Deudores, neto (Nota 7) 130.783.454 68.936.281
Inventarios (Nota 8) 740.520 1.448.261
Gastos pagados por anticipado 3.685.288 3.425.854
Total activo corriente 163.519.579 104.962.658
DEUDORES A LARGO PLAZO (Nota 7) 84.859.693 239.815.625
INVENTARIOS (Nota 8) 8.578.485 7.748.675
INVERSIONES PERMANENTES, neto (Nota 9) 977.106.612 831.919.131
PROPIEDADES, GASODUCTOS, PLANTA Y EQUIPO,

neto (Nota 10) 321.540.921 316.642.851
OTROS ACTIVOS, neto (Nota 11)

Valorizaciones 630.952.713 515.493.376
Otros 196.666.530 187.871.713
otal activos $ 2.383.224.533 $  2.204.454.029
CUENTAS DE ORDEN (Nota 20) $ 1.139.139.872 $ 1.120.857.521




ESTADOS FINANCIEROS

PROMIGAS 2011

PASIVOS Y PATRIMONIOS DE LOS ACCIONISTAS 2011 2010
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones financieras (Nota 12) $ 56.898.155 $ 98.039.746
Bonos en circulacion (Nota 13) 105.500.465 105.587.151
Cuentas por pagar (Nota 14) 72.922.502 72.822.256
Obligaciones laborales (Nota 16) 6.777.176 6.791.036
Otros pasivos (Nota 17) 8.155.438 9.234.950
Total pasivo corriente 250.253.736 292.475.139
PASIVO A LARGO PLAZO:

Obligaciones financieras (Nota 12) 366.119.153 164.422.701
Bonos en circulacion (Nota 13) £400.000.000 500.000.000
Cuentas por pagar (Nota 14) 3.587.184 434,833
Obligaciones laborales (Nota 16) 271.454 314.996
Pasivos estimados (Nota 18) 5.929.013 4.461.585
Otros pasivos (Nota 17) 52.681.148 55.810.130
Total pasivo a largo plazo 828.587.952 725.444.245

Total pasivos

1.078.841.688

1.017.919.384

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Nota 19):

Capital suscrito y pagado 13.298.536 13.298.536
Prima en colocacion de acciones 3.939.416 3.939.416
Reservas 175.740.314 146.927.103
Resultados acumulados 24.273.394 -
Resultados del ejercicio 186.507.407 265.484.450
Superavit por valorizaciones 630.952.713 515.493.376
Superavit por método de participacion 185.239.218 152.865.486
Efecto en conversion (8.627.360) (11.896.396)
Coberturas (189.099) -
Revalorizacion del patrimonio 93.248.306 100.422.674

Total patrimonio de los accionistas

1.304.382.845

1.186.534.645

otal pasivos y patrimonio de los accionistas

CUENTAS DE ORDEN (Nota 20)

$  2.383.224.533

$ 1.139.139.872

$  2.204.454.029

$ 1.120.857.521

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

** Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que
hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

estados financieros conforme al reglamento, que los mismos han sido
tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no
contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compafia.

Antonio Celia Martinez - Aparicio
Representante Legal **

John Rodriguez Benavides
Contador Piblico **
Tarjeta profesional No. 11628-T

Carmen Rosa Campo Hernandez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 67994-T
Miembro de KPMG Ltda.

VVéase mi informe de 30 de enero de 2012
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Estados
de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010.

(En miles de pesos colombianos, excepto por la utilidad neta por accién

la cual esta expresada en pesos colombianos)

INGRESOS OPERACIONALES (Nota 21)
Transporte y distribucion de gas natural

2011

$ 194.013.787

2010

$  209.746.891

Financiacion no bancaria 16.123.722 13.980.761
Operacién de gasoductos, servicios técnicos y otros 16.078.045 38.045.421
226.215.554 261.773.073
COSTO DE VENTAS (Nota 22) (101.181.632) (108.035.983)
Utilidad bruta 125.033.922 153.737.090
GASTOS OPERACIONALES (Nota 23) (55.908.555) (54.204.554)
Utilidad operacional 69.125.367 99.532.536
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Ingresos por método de participacion (Nota 9) 140.422.059 163.113.854
Dividendos recibidos (Nota 9) 35.283.405 37.070.430
Ingresos financieros (Nota 24) 23.559.834 35.446.651
Gastos financieros (Nota 25) (79.124.591) (64.142.125)
Correccion monetaria (Nota 26) 357.483 313.590
Otros, neto 679.892 8.286.549
Utilidad antes de la provision para impuesto sobre la renta 190.303.449 279.621.485
PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 15) (3.796.042) (14.137.035)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD NETA POR ACCION

$ 186.507.407

1.402,47

$  265.484.450

$ 1.996,34

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

** Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que
hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros conforme al reglamento, que los mismos han sido
tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad y que no
contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compania.

Antonio Celia Martinez - Aparicio
Representante Legal **

John Rodriguez Benavides
Contador Piblico **
Tarjeta profesional No. 11628-T

Carmen Rosa Campo Hernandez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 67994-T
Miembro de KPMG Ltda.

Véase mi informe de 30 de enero de 2012



ESTADOS FINANCIEROS PROMIGAS 2011 /I 3

Estados de cambios
. ' ' . Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2011 vy 2010.
en el patrimonio de los accionistas (En miles de pesos colombiznos)

Prima en Superavit por Revalorizacion Total
Capital suscrito colocacién Reservas  Resultados Resultados  Superavit por método de Efecto en del Patrimonio de
ypagado de acciones acumulados del ejercicio  valorizaciones participacion conversion Coberturas Patrimonio los accionistas
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 $13.298.536  $3.939.416 $137.549.343 - $204.230.852  $516.594.677  $178.041.575 $(215.328.879) - $103.815.050 $942.140.570
Apropiaciones - - 9.377.760 - (9.377.760) - - - - - -
Dividendos decretados - - - - (194.853.092) - - - - - (194.853.092)
Pago de impuesto al patrimonio - - - - - - - - - (3.392.376) (3.392.376)
Escision para constitucion de
Proenergia Internacional S.A. - - - - - (1.101.301) (25.176.089) - - - (26.277.390)
Ajustes en valorizacion de activos - - - - - - - 203.432.483 - - 203.432.483
Utilidad neta del ejercicio - - - - 265.484.450 - - - - - 265.484.450
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 13.298.536 3.939.416  146.927.103 - 265.484.450 515.493.376 152.865.486 (11.896.396) - 100.422.674 1.186.534.645
Apropiaciones - - 28.813.211 - (28.813.211) - - - - - -
Dividendos decretados - - - 24.273.394  (236.671.239) - - - - - (212.397.845)
Pago de impuesto al patrimonio - - - - - - - - - (7.174.368) (7.174.368)
Ajustes en valorizacion de activos - - - - - 115.459.337 32.373.732 3.269.036 - - 151.102.105
Coberturas - - - - - - - - (189.099) - (189.099)
Utilidad neta del ejercicio - N - - 186.507.407 - - - - N 186.507.407

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 $175.7640.314 $24.273.394  $186.507.407  $630.952.713 $185.239.218 $(8.627.360)  $(189.099) $93.248.306 $1.304.382.845

Las notas adjuntas son parte integral de los estados
financieros.

** Los suscritos Representante Legal y Contador
certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados
financieros conforme al reglamento, que los Tarjeta Profesional No. 67994-T

mismos han sido preparados con base en los libros Miembro de KPMG Ltda.

de contabilidad de la Sociedad y que no contienen \/éase mi informe de 30 de enero de 2012

Carmen Rosa Campo Hernandez

Antonio Celia Martinez - Aparicio John Rodriguez Benavides | '
Revisor Fiscal

Representante Legal ** Contador Pablico **
Tarjeta profesional No. 11628-T

vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer
la verdadera situacion patrimonial o las operaciones
de la Compaiifa.




EStadOS de CambIOS Por | A inad | 31 de diciembre de 2011y 2010
en |a SltuaC|On flnanCIera (Enmilesdepesoscolombvianos)

2011 2010

CAPITAL DE TRABAJO OBTENIDO DE:
Operaciones:

Utilidad neta del ejercicio $ 186.507.407 $  265.484.450
Mas (menos) partidas que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacion de propiedades, gasoductos, planta y equipo 39.250.917 41.457.210
Amortizacion de cargos diferidos 8.867.235 6.665.515
Impuesto de renta diferido 3.434.731 (2.925.739)
(Recuperacion) Provision deudores (585.917) 1.014.823
Recuperacion propiedad, planta y equipo (180.077) (509.149)
Utilidad (Pérdida) en venta de propiedades, gasoductos, planta y equipo 158.689 (10.095.946)
Utilidad en liguidacion de inversion (584.645) (19.277.614)
Ingreso por método de participacion, neto (140.422.059) (163.113.854)
Correccion monetaria (357.483) (313.590)
Total obtenido de operaciones 96.088.798 118.386.106
Dividendos decretados de companias controladas 135.240.223 117.888.628
Disminucion en deudores 35.076.114 657.052
Disminucion de inventarios - 826.672
Disminucion de Inversiones Permanentes 16.687.503 -
Disminucion de propiedades, gasoductos, planta y equipo - 30.150
Pagos de obligaciones financieras a largo plazo vy reclasificaciones al corriente 101.696.452 -
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo 3.152.351 -
Aumento en pasivos estimados 1.467.428 259.535

Total capital de trabajo obtenido 389.408.869 $ 238.048.143




ESTADOS FINANCIEROS

CAPITAL DE TRABAJO USADO EN:
Aumento en inventarios

PROMIGAS 2011

2011

829.810

Aumento en inversiones permanentes

24.271.846

Aumento en anticipo a vinculados para futuras capitalizaciones y préstamos

161.756.215

Aumento de propiedades, gasoductos, planta y equipo

44.127.600

Aumento en otros activos

17.852.526

24.121.159

Aplicacion del impuesto de patrimonio a la revalorizacion

7.174.368

3.392.376

Ganancia no realizada de forwards

189.099

Pagos de obligaciones financieras a largo plazo y reclasificaciones al corriente

6.817.326

Dividendos decretados

212.397.845

194.853.092

Disminucion en obligaciones laborales a largo plazo

43.542

88.090

Disminucion en pasivos estimados

54.528

Disminucion en otros pasivos

6.015.755

55.758

Total capital de trabajo utilizado

288.630.545

415.410.390

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL CAPITAL DE TRABAJO

CAMBIOS NETOS EN LOS ELEMENTOS DEL CAPITAL DE TRABAJO:

100.778.324

177.362.247

Disponible

6.307.595

(7.619.703)

Inversiones temporales

(9.149.540)

(11.661.949)

Deudores

61.847.173

8.269.145

Inventarios

(707.741)

(969.792)

Gastos pagados por anticipado

259.434

(393.472)

Obligaciones financieras

41.141.591

(VENEYEYY))

Bonos en circulacion

86.686

(99.742.446)

[ eI EE

(100.246)

11.812.263

Obligaciones laborales

13.860

(938.305)

Otros pasivos

1.079.512

2.619.339

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL CAPITAL DE TRABAJO

100.778.324

$

(177.362.247)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

** Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que
hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros conforme al reglamento, que los mismos han sido
preparados con base en los libros de contabilidad de la Sociedad y que
no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compafia.

Antonio Celia Martinez - Aparicio
Representante Legal **

John Rodriguez Benavides
Contador Piiblico **
Tarjeta profesional No. 11628-T

Carmen Rosa Campo Hernandez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 67994-T

Miembro de KPMG Ltda.

\/éase mi informe de 30 de enero de 2012




Estados de
flujos de efectivo

2011 2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio $  186.507.407 $  265.484.450
Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo con los fondos netos
provistos por las actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, gasoductos, planta y equipo 39.250.917 41.457.210
Amortizacion de cargos diferidos 8.867.235 6.665.515
Provision para impuesto sobre la renta 3.796.042 14.137.035
Provision para proteccion de deudores (485.483) 1.014.823
Provision para proteccién de inventarios 18.209 9.320
Recuperacion propiedades, gasoductos, planta y equipo (180.077) (509.149)
Utilidad (Pérdida) en venta de propiedades, gasoductos, planta y equipo 158.689 (10.095.946)
Pérdida en liquidacion de inversion (584.645) (19.277.614)
Ingreso por método de participacion, neto (140.422.059) (163.113.854)
Correccion monetaria diferida (357.483) (313.590)

96.568.752 135.458.200

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

Deudores (26.871.493) (7.612.093)
Inventarios (140.278) 1.787.144
Gastos pagados por anticipado (259.434) 393.472
Otros activos (17.852.526) (24.121.159)
Ganancia no realizada de forwards (189.099) -
Cuentas por pagar (4.084.468) (32.321.941)
Obligaciones laborales (57.402) 850.215
Pasivos estimados 1.467.428 259.535
Otros pasivos (7.095.267) (2.675.097)

Fondos netos provistos por las actividades de operacion 41.486.213 72.018.276




ESTADOS FINANCIEROS PROMIGAS 2011

2011 2010
FLU)OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Dividendos recibidos de companias controladas 135.240.223 117.888.628
Aumento en anticipo a vinculados para futuras capitalizaciones y préstamos - (161.756.215)
(Aumento) Disminucion de propiedades, gasoductos, planta y equipo (44.127.600) 30.150
Aumento de inversiones permanentes (9.351.179) (24.271.846)
Fondos netos (usados en) provistos por las actividades de inversion 81.761.4414 (68.109.283)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Dividendos pagados (210.802.867) (194.853.092)
Pago impuesto al patrimonio (1.793.592) -
Aumento de obligaciones financieras 428.407.182 268.412.404
Pago de bonos emitidos (100.000.000) -
Pago de obligaciones financieras (241.900.325) (96.749.957)

Fondos usados en las actividades de financiacion (126.089.602) (23.190.645)
CAMBIOS NETOS EN EL DISPONIBLE Y EQUIVALENTES (2.841.945) (19.281.652)
DISPONIBLE Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 31.152.262 50.433.914
DISPONIBLE Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 28.310.317 31.152.262

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

** Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que
hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros conforme al reglamento, que los mismos han sido
preparados con base en los libros de contabilidad de la Sociedad y que
no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la Compania.

Antonio Celia Martinez - Aparicio
Representante Legal **

John Rodriguez Benavides
Contador Pablico **
Tarjeta profesional No. 11628-T

Carmen Rosa Campo Hernandez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 67994-T
Miembro de KPMG Ltda.

VVéase mi informe de 30 de enero de 2012
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Notas
a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En miles de pesos colombianos,
a menos que se indique otra denominacion)

1. Entidad reportante

Promigas S.A. E.S.P. (en adelante Promigas S.A. E.S.P.,
Promigas o la Compania) fue establecida de acuerdo con

las leyes colombianas el 27 de diciembre de 1974y tiene

por objeto social la compra, venta, transporte, distribucion,
explotacion y exploracion de gas natural, petrdleo e
hidrocarburos en general y de la actividad gasifera y petrolera
en todas sus manifestaciones. Adicionalmente, vender

o prestar bienes o servicios a terceros, financieros o no
financieros y financiar con recursos propios la adquisicion de
bienes o servicios por parte de terceros. Su domicilio principal
se encuentra en la ciudad de Barranquilla (Colombia) y su
término de duracion se extiende hasta el 27 de diciembre de
2074,

Marco legal y regulatorio

La Empresa se rige principalmente por la Ley 142 de 1994
por la cual se establece el Régimen de los Servicios Pablicos
Domiciliarios, Ley 689 de 2001 y la Resolucion CREG 071

de 1999 por la cual se establece el Reglamento Unico de
Transporte de Gas Natural - (RUT) en Colombia, sus estatutos
y demas disposiciones contenidas en el Codigo de Comercio.

Por ser una empresa de servicios piblicos, las tarifas que
cobra la Compafia a sus usuarios por concepto de servicio de
transporte y distribucion de gas natural estan reguladas por
el Gobierno Nacional a través de la Comision de Regulacion
de Energia y Gas (CREG). Las tarifas por transporte de

gas fueron actualizadas a partir del afio 2002 con vigencia
hasta el aflo 2007 segin Resolucion CREG 70 de 2003. Las

tarifas de distribucion actuales se revisaron en el afio 2004
con vigencia hasta el afio 2009 segln Resolucion CREG 86
de 2004. En agosto de 2010 la CREG expidi6 la Resolucion
126 de 2010, la cual establece los criterios generales de
remuneracion del servicio de transporte de gas natural y

el esquema general de cargos del Sistema de Transporte
Nacional por el periodo tarifario 2010-2014. La CREG expidio
en septiembre de 2011 la Resolucion 117 por la cual se fijaba
la tarifa de transporte. Esta Resolucion fue objeto de un
recurso de reposicion por parte de Promigas. En la actualidad
la CREG se encuentra en proceso de revision del recurso
presentado. Se espera que a finales del primer semestre del
ano 2012 se cuente con tarifas de transporte para Promigas.

2. Politicas contables

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo

con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, los cuales son prescritos por normas legales, en
especial por el Decreto 2649 de 1993y las disposiciones de
las Superintendencias Financiera y de Servicios Piblicos
Domiciliarios de Colombia. Ciertos principios contables
aplicados por la Sociedad que estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, podrian no estar de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en otros paises.

A continuacion se describen las principales politicas
contables adoptadas por la Compafia:

a. Unidad monetaria
De acuerdo con disposiciones legales, la unidad monetaria

utilizada por la Compania para las cuentas del balance
general y las cuentas del estado de resultados es el peso
colombiano.

b. Conversion de moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos
a pesos colombianos a las tasas de cierre de fin de ejercicio
($1.942,70 por US$1 al 31 de diciembre de 2011 y $1.913,98
por US$1 al 31 de diciembre 2010). La diferencia en cambio
generada por las cuentas por pagar y las obligaciones en
moneda extranjera requeridas para la adquisicion de activos
se capitaliza hasta que los mismos estan en condiciones de
enajenacion o uso. De conformidad con el Decreto No. 4918
del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, a partir del

1 de julio de 2007, la diferencia en cambio de las inversiones
de renta variable en subordinadas del exterior se registra
como un mayor o menor valor del patrimonio, en el rubro en
el cual son reconocidas las variaciones patrimoniales. Todas
las demas ganancias y pérdidas en cambio se incluyen en los
resultados del ejercicio.

¢. Inversiones
Las inversiones se registran al costo, el cual no excede el
valor de mercado.

Las inversiones en las sociedades donde la Compaiia tenga
poder de disponer que en el periodo siguiente le transfieran
sus utilidades o excedentes, no se tenga la intencion de
enajenarla en un futuro inmediato y que las utilidades de

la subordinada no estén restringidas se contabiliza por el
método de participacion patrimonial.
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El método de participacion se registra de acuerdo con

la Circular nimero 6 del 18 de agosto de 2005 de la
Superintendencia de Sociedades de acuerdo con la siguiente
metodologia:

» Las variaciones en el patrimonio de la filial, originadas por
los resultados del ejercicio, se registran en los resultados
de la matriz. De los resultados de la filial se eliminan
las utilidades no realizadas, relacionadas con venta de
inventarios.

= Las variaciones originadas en partidas patrimoniales
distintas de los resultados, se registran como aumento o
disminucion de la inversion con abono o cargo al superavit
método de participacion.

» Ladiferencia entre el valor en libros de las inversiones y
su valor intrinseco se registra como valoracion o provision
(con cargo a resultados), segln el caso.

d. Provision para deudores de dudoso recaudo

La provision para deudores de dudoso recaudo se revisa

y actualiza al final de cada periodo, con base en analisis

de edades de saldos y evaluaciones de la cobrabilidad de
las cuentas individuales efectuadas por la administracion.
Periddicamente se cargan a la provision las sumas que son
consideradas incobrables.

e. Inventarios

Valuados al costo promedio (ajustado por inflacion hasta el
31 de diciembre de 2005) o a su valor neto de realizacion, el
menor. Los inventarios en transito acumulan el valor FOB'y
los costos de importacion relacionados.

f. Propiedades, gasoductos, planta y equipo

El valor en libros de los activos incluye todas las erogaciones
y cargos necesarios hasta colocarlos en condiciones de
utilizacion, tales como los de ingenieria, supervision,
impuestos y gastos financieros capitalizados durante

la etapa de construccién. Son contabilizados al costo
(ajustado por inflacion hasta el 31 de diciembre de 2005).

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta,
utilizando las siguientes tasas anuales:

Construcciones y edificaciones 5%
Gasoductos, planta y redes 5%
Maquinaria y equipo 10%
Flota y equipo de transporte 20%
Equipo de computacion y comunicacion 20%
Equipo de oficina 10%

Las mejoras y reparaciones extraordinarias que prolongan la
vida Qtil del activo, se capitalizan; las demas reparaciones y
el mantenimiento preventivo se registran en los resultados

del afo.

g. Depreciacion diferida

El exceso de la depreciacion fiscal sobre la contable se
registra como depreciacion diferida y el efecto tributario
correspondiente se registra como impuesto diferido pasivo.
Para tener derecho a la deduccion fiscal, la Compania
constituye una reserva equivalente al 70% del mayor valor
solicitado fiscalmente.

h. Contratos de Leasing
Los derechos y obligaciones relacionadas con bienes

adquiridos en leasing se reconocen de conformidad con la
naturaleza del contrato respectivo, ast:

Leasing Financiero

El valor presente de los canones de arrendamiento y de
la opcion de compra, calculado a la fecha del contrato,
constituye el costo del activo, que se reconoce como

un intangible, con abono a una obligacion financiera.
Durante la vigencia del contrato, el componente de los
canones de arrendamiento que corresponda a abono

a capital se aplica como un menor valor del pasivo; la
parte correspondiente a intereses se registra como gasto
financiero en el estado de resultados.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta
durante la vida Gtil del bien y se registra como una
amortizacion en el estado de resultados.

Leasing Operativo

En virtud de este tipo de contrato, no se reconoce activo
ni pasivo alguno por los bienes recibidos. El valor de los
canones se registra en el estado de resultados, como
gasto por arrendamiento. Los requisitos y condiciones
para que un contrato pueda ser reconocido como leasing
operativo estan establecidos en el numeral 1y en el
paragrafo 3 del articulo 127 del Estatuto Tributario
(Gnicamente tienen derecho a este tratamiento los
arrendatarios que presenten a 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior al gravable, activos totales
hasta por el limite definido para la mediana empresa en el
articulo 2 de la Ley 905 de 2004 —610.000 UVT).
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i. Intangibles

Corresponden principalmente al costo (ajustado por inflacion
hasta el 31 de diciembre de 2005) de software y licencias
amortizados en cinco (5) afios y crédito mercantil adquirido
en la compra de acciones, los cuales se amortizan con

cargo a resultados en un plazo de 20 afos por el método de
reduccion de saldos con un valor residual. Anualmente se
evalla el crédito mercantil para determinar su procedencia
dentro del balance general.

j. Correccion monetaria diferida

Los ajustes por inflacién de los activos no monetarios

en periodo improductivo y del patrimonio relacionado,
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2006, se difirieron
hasta tanto se encontraran en condiciones de utilizacion,
con crédito y cargo a las cuentas crédito por correccion
monetaria diferida y cargo por correccion monetaria diferida,
respectivamente. El reconocimeinto de la correccion
monetaria diferida en las cuentas de resultado se efectia de
acuerdo con el método y vida atil de los activos que dieron
origen a su registro.

k. Valorizaciones y desvalorizaciones

Las politicas contables relacionadas con el reconocimiento
de las valorizaciones y desvalorizaciones se presentan a
continuacion:

Propiedades, Plantay Equipo

Resultan de comparar los avalGos técnicos con su valor neto
en libros. Cuando el avalio técnico es superior al valor en
libros, la diferencia se registra como valorizacion en cuentas
del balance; en caso contrario, se registra una desvalorizacion
con cargo inicial a la valorizacion, hasta agotar su valor y el
exceso en resultados.

Los aval(os se realizan al menos cada tres (3) afos. Durante
los afios intermedios se actualizan con base en el indice de
precios al consumidor para ingresos medios (IPC), establecido
por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica,
DANE.

Inversiones en asociadas

» Controladas
Ver (Nota 2) literal ¢ - inversiones.

= No controladas
La valorizacion de las inversiones permanentes en
sociedades no controladas, que corresponde al exceso de
su valor intrinseco sobre su costo en libros, se registra en
la cuenta de valorizaciones con crédito al superavit por
valorizaciones. Si el valor intrinseco es inferior al costo en
libros, la diferencia afecta en primer lugar la valorizacién y
el superavit de la misma hasta su monto, si existiere y en
el evento de ser mayor, representa una desvalorizacion,
la cual afecta las cuentas antes mencionadas como un
menor valor de las mismas, sin perjuicio que el saldo neto
de éstas llegare a ser de naturaleza contraria.

. Obligaciones laborales
Se ajustan al final del ejercicio con base en las disposiciones
legales vy los convenios laborales vigentes.

m. Contratos Forward

La compania registra en cuentas de orden el valor de los
contratos forward pactados para cubrir la fluctuacion en

tasa de cambio por pasivos en moneda extranjera. Su
registro se hace a la tasa de negociacion y la valoracion de

los instrumentos no realizados se registran en cuentas de
patrimonio, siempre y cuando se mantengan dentro del rango
de efectividad (80% y 125%).

Las utilidades y las pérdidas por liquidacion de los contratos
se reconocen al cierre de cada mes.

n. Impuesto sobre la renta

La provision para impuesto sobre la renta se determina con
base en la utilidad comercial, con el objeto de relacionar
adecuadamente los ingresos del periodo con sus costos y
gastos correspondientes; o con base en la renta presuntiva
sobre patrimonio liquido, en caso que esta @ltima sea
superior a la renta liquida gravable. El efecto de las
diferencias temporales que implique el pago de un menor

o mayor impuesto en el afio corriente, calculado a las tasas
actuales, se registra como impuesto diferido por pagar o por
cobrar segln aplique, siempre que exista una expectativa
razonable de que dichas diferencias se reviertan.

0. Pensiones de Jubilacion

La obligacién por pensiones de jubilacion representa el valor
presente de todas las erogaciones futuras que la Compania
debera cancelar a aquellos empleados que cumplan ciertos
requisitos de Ley en cuanto a edad, tiempo de servicio y otros,
determinada con base en estudios actuariales y preparados
de acuerdo con normas legales.

Con la Ley 100 de 1993, a partir del 1 de abril de 1994, la
Compania cubre su obligacion de pensiones a través del
pago de aportes al Instituto de Seguros Sociales (ISS) y a los
fondos de pensiones, en los términos y con las condiciones
contempladas en dicha ley.

p. Cuentas de orden

Se registran en cuentas de orden los derechos y
responsabilidades contingentes tales como el valor de los
activos dados en garantia de obligaciones financieras, las
inversiones entregadas en custodia, las garantias y avales



ESTADOS FINANCIEROS

PROMIGAS 2011

otorgados, las garantias recibidas, las capitalizaciones de
la revalorizacion del patrimonio, los canones por pagar
de bienes recibidos en arrendamiento financiero, las
obligaciones en contratos de leasing de infraestructura

y los litigios y demandas cuya resolucion es incierta.
Adicionalmente, incluyen las diferencias entre las cifras
contables y fiscales.

g. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos se reconocen en el mes en que se presta el
servicio, segln se dispone en los contratos. Igualmente,
los costos y gastos se registran con base en el sistema de
causacion.

r. Disponible y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la preparacion del estado de flujos

de efectivo, el efectivo en caja y bancos y las inversiones
temporales son considerados como efectivo y equivalentes
de efectivo.

s. Importancia relativa o materialidad

Los hechos econdémicos se reconocen y presentan de acuerdo
con su importancia relativa. En la preparacion de los estados
financieros, la materialidad se determina en relacion con el
total de los activos y pasivos corrientes, el total de los activos
y pasivos, el capital de trabajo, el patrimonio o los resultados
del ejercicio, segln corresponda. Como regla general, para
propositos de revelaciones en los estados financieros, se
siguio el criterio del 5% del valor total de los activos y del 5%
del valor de los ingresos operacionales.

t. Utilidad neta por accion
Se determina con base en el nimero de acciones en
circulacion al cierre del ejercicio.

u. Estimados contables

La preparacion de estados financieros de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, requiere que la administracion efectie ciertas
estimaciones vy utilice ciertos supuestos para determinar
la valuacién de algunas de las partidas individuales de los
estados financieros y para efectuar las revelaciones que
se requieren en los mismos. Los resultados reales pueden
diferir de dichos estimados.

v. Contingencias

Ciertas situaciones contingentes pueden existir a la fecha
de los estados financieros, que pueden resultar en una
pérdida futura cuando uno o mas hechos sucedan o dejen
de ocurrir. Sila evaluacion de la contingencia indica una
pérdida probable y cuantificable, se registra en los estados
financieros.

Si la evaluacion indica que una pérdida potencial no es
probable pero es incierto el resultado o es probable pero
no puede ser estimado el monto de la pérdida, entonces

la naturaleza de la contingencia es revelada en notas a los
estados financieros con una estimacion del rango probable
de pérdida. Contingencias de pérdida evaluadas como
remotas no son reveladas.

w. Reclasificaciones

Algunas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2010, fueron reclasificadas para fines comparativos y se
presentan bajo las denominaciones de las cuentas sefnaladas
en el Plan Unico de Cuentas.
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3. Disponible

2011 2010
Caja, incluye US$20,716 $ 94.052 $ 87.031
Bancos:
Nacionales 19.857.713 13.578.869
Extranjeros, incluye US$55,454 107.731 86.001
Fondos 1.000 1.000
$ 20.060.496 $ 13.752.901
4. Transacciones en moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiia tenia
los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera,
contabilizados por su equivalente en pesos colombianos:
2011 2010
Dolares Miles de Pesos Dolares Miles de Pesos
Activos corrientes 5.255.081 10.209.046 993.699 1.901.920
Activos no corrientes 77.036.110 149.658.051 100.472.514 192.302.382
Total activos 82.291.191 159.867.097 101.466.213 194.204.302
Pasivos corrientes 195.356 379.518 423.071 809.749
Pasivos a largo plazo 18.800.000 36.522.760 18.800.000 35.982.824
Total pasivos 18.995.356 36.902.278 19.223.071 36.792.573

Posicion activa neta 63.295.835 122.964.819 82.243.142 157.411.729
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5. Dineros y otros bienes que se poseen en el exterior
y obligaciones en moneda extranjera

2011 2010
Doélares Miles de Pesos Doélares Miles de Pesos

Activos
Activo corriente
Cuenta corriente
Citibank NY 55.454 107.731 44,933 86.001
Cuentas por cobrar servicios (1) 763.312 1.482.886 739.500 1.415.388
Anticipos a proveedores 4,087.230 7.940.262 749 1.434
Total activo corriente 4.905.996 9.530.879 785.182 1.502.823
Activo a largo plazo
Intereses a largo plazo (1) 2.337.301 4.540.676 1.038.939 1.988.509
Préstamos a largo plazo (1) 18.800.000 36.522.760 18.800.000 35.982.824
Inversiones a largo plazo

Gas Natural de Limay Callao S.A. (1) 45,739.345 88.857.826 45.849.704 87.755.416

Arenosa Investment S.A. - - 34.783.871 66.575.633
Valorizaciones

Gas Natural de Lima vy Callao S.A. (1) 11.190.360 21.739.512 - -
Total activo largo plazo 78.067.006 151.660.774 100.472.514 192.302.382

82.973.002 161.191.653 101.257.696 193.805.205
Pasivos
Pasivo corriente
Proveedores del exterior varios 185.797 360.949 390.098 746.640
Intereses
Banco de Bogota Panama 9.559 18.570 - -
Bancolombia Panama - - 5.973 11.432
Total pasivo corriente 195.356 379.519 396.071 758.072
Pasivo a largo plazo
Obligaciones financieras
Bancolombia Panama 18.800.000 36.522.760 18.800.000 35.982.824
Total pasivo largo plazo 18.800.000 36.522.760 18.800.000 35.982.824

Total pasivo

18.995.356

36.902.279

19.196.071

36.740.896

(1) Corresponde a operaciones realizadas con la asociada Gas Natural de

Limay Callao S.A. con domicilio en Perd.



6. Inversiones Temporales

Tasa de interés efectiva anual

2010 2011 2010 2011
Titulos v certificados de depdsito,
incluye US$159,329 a diciembre 31 de 2011 7,05% 5,06% 310.360 $ 407
Fondos de inversion 3,56% 2,92% 2.559.841 4.174.395
Titulos de Devolucion de Impuestos - - 1.200.000 1.450.558
Bonos v titulos emitidos por el sector
privado y pablico 9,78% 9,77% 101.410 1.517.007
Operaciones de fondeo 4,45% 3,32% 4.078.210 10.256.994
8.249.821 $ 17.399.361
7. Deudores
2011 2010
Vinculados econémicos, incluye US$22,068616
y US$20,605,239 a 31 de diciembre de 2010 (1) 98.714.093 $ 155.708.685
Clientes por financiacion no bancaria (2) 83.600.293 76.404.017
Avances, anticipos y depdsitos entregados, incluye US$4,088,055
y US$2,797 a 31 de diciembre de 2010 (3) 16.899.528 3.175.098
Transporte de gas 14.002.817 12.870.896
Deudas de dificil cobro (4) 2.529.039 2.487.070
Prestacion de servicios 1.566.482 2.596.194
Préstamo al personal 1.352.925 1.421.499
Otros préstamos (5) 785.229 881.725
Deudores varios, incluye US$160,000 al 31 de diciembre de 2010 666.588 809.869
Anticipos de impuestos y contribuciones 15.720 37.209
Venta de bienes 6.753 -
Anticipos a vinculados para futuras capitalizaciones (6) - 57.714.229
220.139.467 $ 314.106.491
Menos provision deudores (4.496.320) (5.354.585)
Total deudores 215.643.147 308.751.906
Menos porcién corriente 130.783.454 68.936.281
Porcion no corriente 84.859.693 $ 239.815.625

(1) A diciembre 31 de 2011 incluye el recaud6 de $64.000.000 del
préstamo otorgado a Transoriente S.A. E.S.P. por $100.000.000 en el
afio 2010 a una tasa a una tasa del DTF +4 con vencimiento en 2012y
se incluye ademas un crédito a Gas Natural de Lima & Callao S.A. por
US$18,800,000, a una tasa del Libor + 6.5 con vencimiento en 2014.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar a usuarios de gas domiciliario
relacionadas con el proyecto "Brilla” cuya cartera oscila entre 1y 5 afios
ala tasa de interés maxima legal autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

(3) Corresponde principalmente a la entrega de anticipos por
US$4,087,230 ($7.940.262) a la Compaiiia Solar Turbine Incorporated,
para la construccion de un compresor para la Estacion Palomino-

La Guajira y por $6.599.074 al Consorcio Proteccion Gasoductos
correspondiente al 30% para el control de erosion a orillas del Rio
Magdalena en la Isla Cabica.

(4) Al 31 de diciembre 2011 y 2010 incluye principalmente cuentas por
cobrar a ECOGAS por servicios prestados en los gasoductos absorbidos
de esta dltima por $1.530.722 e intereses de mora por $956.347, saldo
que se encuentra en discusion La Compafia habia obtenido un fallo
favorable y el Consejo de Estado anulé este fallo. En la actualidad el
recurso de revision presentado por Promigas para restituir el primer
fallo esta pendiente de decision por la Sala Plena del Consejo de Estado.

(5) Al 31 de diciembre 2011 y 2010 incluye principalmente préstamos
al Fondo de Empleados de la Compafiia por $601.292 y $660.825,
respectivamente.

(6) A diciembre 31 de 2010, corresponde a anticipo para adquisicion

de acciones en la Compaiiia Energética del Occidente S.A. E.S.P., de

los cuales se capitalizaron en el afio 2011 $56.465.735, los dineros
restantes $1.248.494 se registraron en otros deudores vinculados
econdmicos, los cuales seran cancelados por la compafia vinculada en
el afio 2012.
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Los vencimientos de los deudores a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 son:

Del 1 de enero al 31 de diciembre 2013 $  23.544.929
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2014 52.770.134
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2015 5.447.816
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2016 2.079.035
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2017 en adelante 1.017.779

$ 84.859.693

El movimiento de la provision para deudas de dudoso recaudo fue el siguiente:

2011 2010

Saldo inicial $  (5.354.585) $  (4.563.238)

Aumento provision (1) (100.434) (1.047.680)

Recuperacion de provisiones (2) 585.089 32.857

Aplicacion de cartera (3) 373.610 223.476

Saldo final $  (4.496.320) $  (5.354.585)
8. Inventarios

2011 2010

Materiales, repuestos y accesorios $ 8.451.912 $ 7.551.433

Construcciones terminadas para la venta 872.790 1.448.261

Inventario en transito - 197.521

9.324.702 9.197.215

Provision de inventarios (5.697) (279)

9.319.005 9.196.936

Porcion corriente 740.520 1.448.261

Porcidn no corriente $ 8.578.485 $ 7.748.675

El movimiento de la provision de inventario fue el siguiente:

2011 2010
Saldo inicial $ (279) $ (5.030)
Aumento provision (18.209) (9.320)
Castigo 12.791 14.071
Saldo final $ (5.697) $ (279)

(1) A 31 de diciembre de 2011 el aumento corresponde principalmente
a la causacion de servicios prestados, intereses de mora entre otros, a
Consorcio Circunvalar, Area Metropolitana de Barranquilla, Municipio
de Manaure y Pacific Stratus Energy Ltd. Por la cartera de financiacion
no bancaria durante el afio no hubo incremento por provision. Al 31
de diciembre de 2010 el aumento correspondio6 especificamente a la
financiacion de cartera no bancaria por $1.018.655.

(2) A 31 de diciembre de 2011 corresponde al ajuste de la provision de
cartera de financiacién no bancaria de acuerdo con el modelo estadistico
de provision de cartera, basado en el comportamiento de pago de

los usuarios, aplicado a partir del afio 2011. Al 31 de diciembre 2010
corresponde a la reversion de la provision registrada por transporte de
gas a Cerromatoso.

(3) Al 31 de diciembre 2011 las aplicaciones de cartera fueron
principalmente por cartera de financiacion no bancaria $315.146, Pacific
Stratus Energy Ltd $41.702y Area Metropolitana de Barranquilla
$16.763. A 31 de diciembre de 2010 las aplicaciones de cartera
incobrable fueron principalmente por préstamos hipotecarios a
extrabajadores.
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9. Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2011:

Ingresos (gastos) Superavit
Actividad Ndmero por método de método de
En Compaiiias Controladas Econémica de acciones % poseido Valor en libros participacion participacion (9)
Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.(1) Distribucion de gas 62.900.742 99,98% $  174.201.844 $  43.783.414 $ 78.053.993
Gases de Boyaca y Santander S.A. Transporte de gas 1.690.088 93,98% 3.230.756 52.227 (63.225)
Promigas Telecomunicaciones S.A. Telecomunicaciones 1.449.935 54,52% 43.821.618 6.203.192 18.960.221
Transoccidente S.A. E.S.P. Transporte de gas 127.926 69,00% 9.398.509 1.590.683 3.406.025
Gases de Occidente S.A. E.S.P. Distribucion de gas 1.731.671 89,34% 199.610.763 61.789.285 31.064.795
Transportadora de Metano E.S.P. S.A. Transporte de gas 1.392.704.871 95,01% 90.430.714 9.456.724 14.447.129
Promigas Servicios Integrados S.A. Servicios 447145 94,15% 34.128.452 1.253.907 3.634.510
Gasprom S.A.S (2) ** Inversiones 19.598.794 100,00% 104.829.701 4.636.878 15.363.067
Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. (3) Comercializacion de
energia eléctrica 3.184.997 49,00% 93.400.597 8.802.735 711
Prominversion Limitada en Liquidacion (4) Inversiones 63.528.721 99,99% 2.377.323 (273.389) 232.456
Transoriente S.A. E.S.P. (5) Transporte de gas 883.230.859 73.27% 126.093.197 3.126.403 20.139.538

Total inversiones controladas $ 881.523.474 $ 140.422.059 $ 185.239.220
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Actividad Ndmero Dividendos

En Compaiiias No Controladas Econémica de acciones % poseido Valor en libros Recibidos Valorizacion
Valorizacion Gases de Occidente S.A. E.S.P. - - - - - $  17.364.296
Centragas - Transportadora de Gas de la Region
Central de AP S.C.A. (6) Transporte de gas - - - $ 3372518 -
Gas Natural de Limay Callao (7) ** Distribucion de gas 39.320.511 40,00% $ 89.577.238 - 21.739.513
Gases del Caribe S.A. ES.P. Distribucion de gas 5.440.488 30,99% 3.758.486 31.372.974 98.813.809
Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo
de BarranquillaS.A. E.S.P. Suministro de agua 474.271 0,65% 917.043 - 356.294
Aeropuerto Barranquilla Servicios 33.000.000 9,76% 77.199 537.913 288.111
GNC - Inversiones S.A.S. en Liquidacion Inversiones 1.039.975 4,95% 1.039.975 - -
Gasoducto del Tolima S.A. E.S.P. (8) Distribucion de gas 590.802 11,21% 1.132.119 - -
Otras no controlantes (Granabastos y Concentra) 89.640 6,47% 121.053 - 86.158

96.623.113 $ 35.283.405 $ 138.648.181

Menos provision (1.039.975)
Total inversiones no controladas 95.583.138

Total inversiones permanentes $ 977.106.612




Al 31 de diciembre de 2010:

Ingresos (gastos) Superavit
Actividad Ndmero por método de método de
En Compaiiias Controladas Econdmica de acciones % poseido Valor en libros participacion participacion (9)
Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. Distribuidora de Gas 62.900.742 99.98% $  232.224.365 $ 87.215.250 $ 83.378.497
Gases de Boyaca y Santander S.A. Transporte de gas 1.645.088 91,39% 3.188.948 (451.491) (13.837)
Promigas Telecomunicaciones S.A. Telecomunicaciones 1.449.935 54,52% 38.803.660 6.564.309 13.580.981
Transoccidente S.A. E.S.P. Transporte de gas 103.653 5591% 6.144.688 625.044 1.875.480
Gases de Occidente S.A. E.S.P. Distribucion de gas 1.359.049 7011% 153.998.828 46.231.171 29.859.128
Arenosa Investments S.A.(US$34,783,871) Inversiones 10.000 100,00% 66.575.635 1.250.974 1.416.394
Transportadora de Metano E.S.P. S.A. Transporte de gas 1.392.704.871 95,01% 86.390.702 9.689.081 10.282.032
Promigas Servicios Integrados S.A. Servicios 446.895 94,09% 32.423.999 523.681 2.660.581
Gasprom S.A. S. Inversiones 6.468.455 94,99% 31.142.118 4.669.816 9.826.236
Gas Natural de Limay Callao S.A. (US$45,849,704) Distribucion de gas 39.320.511 40,00% 88.414.576 7.477.271 -
Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. Comercializacion de
energia electrica 2.939.999 49,00% 28.131.288 (1.268.682) -
Invegaz S.A. Inversiones 11.515.616 91,39% 26.632.050 587.430 (6)

otal inversiones controladas $  794.070.857 $ 163.113.854 $ 152.865.486

(1) Al 30 de junio de 2011 la compafiia Surtigas S.A. E.S.P. se escindio (3) Durante el afio 2011 se capitalizaron los anticipos para futuras
creando la nueva compania Prominversion Limitada, en donde Promigas capitalizaciones que la Compariia tenia registrada con Comparia
tiene una participacion del 99,98%, el patrimonio escindido fue de Energética de Occidente S.A. E.S.P. por $56.465.735 manteniendo su
$42.289.942. participacion del 49%.

a) Subrogacion de la obligacion financiera a Promigas por valor de
$21.300.000 y entregando a Promigas 45.000 acciones de Gases
de Boyaca y Santander S.A., 24.273 acciones de Transoccidente
S.A. E.S.P., 334.200 acciones de Gasprom S.A.S., 250 acciones de
Promigas Servicios Integrados S.A., 133.057 acciones de Gases de

(2) En octubre de 2011 la Asamblea de Accionistas de Gasprom S.A.S. (4) En octubre de 2011 la Junta Extraordinaria de Socios de Occidente S.A. E.S.P., 590.802 acciones de Transportadora de Gas

decide fusionarse con Arenosa Investments S.A. compafiia panamefia, Prominversion Limitada aprueba su liquidacion y durante este proceso del Tolima S.A. E.S.P. y efectivo representado en una fiducia por

absorbiendo su patrimonio por $69.781.746. Como resultado de esta se determiné: $3.909.011.

operacion Promigas incrementa su participacion en Gasprom de 95,09%

a 98,29%, posteriormente adquiere el 1,71% para completar el control

total del 100%.
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Actividad Ndmero Dividendos
En Compaiiias No Controladas Econémica de acciones % poseido Valor en libros Recibidos Valorizacion

Valorizacion Gases de Occidente S.A. E.S.P. - - - - $ 17.364.296
Centragas - Transportadora de Gas de la Region
Central de AP S.C.A. Transporte de gas 11.009.266.720 25,00% $ 304.529 $ 4.453.287 828.170
Gases del Caribe S.A. E.S.P. Distribucion de gas 5.440.488 30,99% 3.758.486 32.085.441 94.521.863
Sociedad Transportadora de Gas de Oriente S.A. E.S.P. Transporte de gas 198.638.535 £49,00% 32.569.964 - 8.842.197
Sociedad de Acueducto, Alcantarilladoy
Aseo de Barranquilla S.A. E.S.P. Suministro de agua 474.271 0,65% 917.043 - 316.398
Aeropuerto Barranquilla Servicios 33.000.000 9,76% 77.199 531.702 340.251
GNC - Inversiones S.A.S. Inversiones 1.029.975 4,88% 1.029.975 - -
Otras no controlantes (Granabastos y Concentra) 89.640 6,47% 121.053 - 80.901

38.778.249 $  37.070.430 $ 122.294.076
Menos provision (1.029.975)
Total inversiones no controladas 37.748.274
Otras inversiones de renta fija 100.000

37.848.274

otal inversiones permanentes $ 831.919.131

b) Asignacion parcial de 239.565 acciones de Gases de Occidente S.A.
E.S.P. por valor de $25.868.316. El proceso de liquidacion se espera
concluir en el afo 2012,

(5) En el afo 2010 Promigas adquirid el 29% de participacion que
poseian Corficolombiana y Organizacion Terpel en Transoriente S.A.
E.S.P., alcanzando un porcentaje del 49% de participacion. En el afio
2011 mediante compra de la participacion restante del 11% que poseia
Corficolombiana y Organizacion Terpel y capitalizaciones de préstamos
se alcanzé una participacion de control del 73,27%.

(6) En noviembre de 2011 la Asamblea General de Accionistas de
Centragas S.C.A. aprobé la liquidacion definitiva de la compafiia,
como resultado de esta operacion Promigas recibio en exceso a la
recuperacion de la inversion, un ingreso extraordinario por $419.202.

(7) Como resultado de la venta de la participacion que AEl poseia en
Calidda, se pierde el control conjunto que ejercian AEIl'y Promigas en
Calidda, quedando Promigas con el 40% de participacion y el 60% restante
corresponde a la Compaiiia Colombiana EEB quien solo posee un 15%

de participacion en Promigas por lo que se traslada esta inversion del
método de participacion, al método del costo.

(8) Inversion recibida en la transaccion de subrogacion de la deuda de
Prominversién Limitada en Liquidacion (Ver numeral 4).

** Incluye la diferencia en cambio en companias del exterior las cuales,
de conformidad con el Decreto 4918 de diciembre de 2007, se registran
como un mayor o menor valor del superavit método de participacion.



A continuacion se detallan los principales movimientos de
las inversiones permanentes en compaiias controladas y no
controladas.

2011 2010
Compahnias controladas
Saldo inicial $  794.070.856 $  744.463.835
Capitalizaciones y adquisiciones 142.441.208 29.557.883
Traslado de inversiones del método del costo 32.569.964 -
Utilidad por el método de participacion 140.422.059 163.113.854
Participacion en las variaciones de otras partidas patrimonial 15.039.119 (15.297.802)
Diferencia en cambio 6.102.542 (9.878.286)
Dividendos decretados (135.240.223) (117.888.628)
Traslado de inversiones al método del costo (87.250.001) -
Retiro de inversiones por ventas y/o liquidaciones (26.632.050) -

$ 881.523.474

aldo inversiones por el metodo de participacion

Compafias no controladas

$

794.070.856

Saldo inicial $ 37.748.274 $ 22.256.699
Capitalizaciones y adquisiciones 1.296.671 23.778.537
Traslado de inversiones del método de participacion 87.250.001 -
Diferencia en cambio 2.172.685 -
Traslado de inversiones al método de participacion (32.569.964) -
Retiro de inversiones por ventas y/o liquidaciones (304.529) (8.286.962)
Provision (10.000) -

95.583.138

aldo inversiones por el método de participacion $

37.748.274

A continuacion se incluye el objeto social principal de las
compafiias controladas de manera directa con las que se
registro método de participacion patrimonial. Adicionalmente,
revelamos que no existen Compafiias controladas de manera
indirecta a través de alguna subordinada:

Surtidora de Gas del Caribe S.A. E. S. P. - (Surtigas)
Distribucién de gas natural domiciliario, actividad que realiza
en los departamentos de Bolivar, Sucre, Cordoba y municipio
de Caucasia en el departamento de Antioquia. Su domicilio se
encuentra en la ciudad de Cartagena.

Gases de Boyaca y Santander S.A. (G.B.S.)

Ejecutar el contrato que se desprende de |a licitacion
plblica GDG-97-001 de ECOPETROL, referente al servicio de
transporte de gas natural por gasoducto a 39 localidades de
Boyaca y Santander. El término de duracion del contrato es
de diez afnos contados a partir de la fecha de iniciacion del
transporte, 21 de octubre de 1999. Su domicilio se encuentra
en la ciudad de Barranquilla. El servicio de suministro de
gas termind el pasado 21 de octubre de 2009, pero por

las condiciones de la licitacion y del contrato mismo, debe
permanecer existente por lo menos durante los tres anos
siguientes a la culminacion del referido contrato para
responder por cualquier reclamacion. Una vez pasen los tres
anos, se procedera con la liquidacion de la sociedad.

Promigas Telecomunicaciones S.A.

Establecer, instalar, usar, explotar, operar, prestary
comercializar todos los servicios, sistemas, redes, facilidades
y equipos de telecomunicaciones con usuarios y operadores
de servicios o de actividades de telecomunicaciones tanto
en el territorio nacional como en el exterior. Actualmente
desarrolla sus actividades en Barranquilla, Santa Marta,
Cartagena, Bucaramanga, Monteria, Sincelejo y Cali y fuera
del pafs en Panama y Costa Rica. Su domicilio se encuentra
en la ciudad de Barranquilla.
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Transoccidente S.A. E.S.P.

Realizar el transporte de gas combustible mediante la
construccion, operacion y mantenimiento de sistemas
y subsistemas de transporte. El montaje, construccion,
operacion, mantenimiento y explotacion comercial de
sistemas y subsistemas en cualquier parte del territorio
nacional o en el exterior por cuenta propia o ajena. Su
actividad se desarrolla en la ciudad de Santiago de Cali.

Gases de Occidente S.A. E.S.P.

Distribucion de gas natural, actividad que realiza en el
departamento del Valle del Cauca. La Nacién adjudicé a
Gases de Occidente S.A. E.S.P. la concesion por un término
de 50 afios, contados a partir de la fecha en que inicie
operaciones el gasoducto (23 de septiembre de 1997 para
areas de servicio no exclusivo y 29 de diciembre de 1997 para
areas de servicio exclusivo), para prestar el servicio pablico
de transporte y distribucién de gas licuado del petrdleo y gas
natural por propanoducto y gasoducto, como minimo, en la
ciudad de Santiago de Cali, Departamento del Valle del Cauca.

Arenosa Investments S.A.

Adquirir, administrar y arrendar toda clase de bienes muebles
e inmuebles; emitir, administrar y negociar toda clase de
acciones, cuotas, documentos, bonos vy titulos valores;
comprar, adquirir, vender o conceder patentes, marcas,
licencias; comprar, vender, fletar y administrar toda clase

de naves; e invertir en sociedades, industriales, mineras,
comerciales, inmobiliarias, maritimas o de cualquier otra
clase. Su domicilio esta en Panama, donde desarrolla su
actividad. Compania fusionada con Gasprom S.A.S. en el ano
2011 por lo que culminan sus operaciones.

Transportadora de Metano E.S.P. S.A.

Transportar gas combustible mediante la construccion,
operacién y mantenimiento de sistemas de transporte.
Esta actividad es desarrollada en el Nordeste Antioqueno
(Municipios de Cimitarra, Berrio, Yolombg, Cisneros, Maceo,
San Roque, Santodomingo, Barbosa, Girardota, Guarne y Rio
Negro). Su domicilio se encuentra en la ciudad de Medellin.

Promigas Servicios Integrados S.A.

Implementar sistemas de gestion energética, desarrollar
diagnosticos energéticos y formular e implementar proyectos
de mejora que representen soluciones energéticas para las
empresas, asi como también brindar asesorias integrales en
el manejo de energia. Adicionalmente, prestar servicios de
compresion y deshidratacion de gas natural. En el desarrollo
de su objeto social, la Compania ha celebrado ofertas
comerciales para prestar los servicios de deshidratacion

y compresion de gas natural proveniente de los campos

de Ballena y Chuchupa, antes de de ser transportado. Su
domicilio se encuentra en la ciudad de Barranquilla.

Gas Natural de Lima y Callao S.A. (Calidda S.A.)

Distribucion de gas natural, de acuerdo con la legislacion
aplicable. Esto incluye la comercializacion de equipos, la
prestacion o realizacién de otros servicios, suministroy
actividades vinculadas a los hidrocarburos vy su distribucion.
Su domicilio principal se encuentra en Lima, Per(, donde
desarrolla su actividad. A partir del afio 2011, debido a

que AEl dejo de ser accionista de Promigas, los estados
financieros de Gas Natural de Limay Callao S.A., no se
consolidaran con los de Promigas, S.A. E.S.P.

Gasprom S.A.S.

Realizacion de toda clase de inversiones en acciones, cuotas
de interés, documentos de renta fija o variable, la adquisicion
0 enajenacion de todo tipo de documentos de deuda; asi
como la inversion en bienes muebles e inmuebles de toda
clase y la adquisicion, arrendamiento, administracion,
permuta, gravamen o enajenacion de los mismos. Su
domicilio se encuentra en la ciudad de Barranquilla, donde
desarrolla su actividad. Durante el afio 2011 la compafiia

se transformo de Sociedad Andnima a una Sociedad por
Acciones Simplificada (S.A.S.).

Invegaz S.A.

Compania escindida de G.B.S.; tiene como objeto social
la realizacion de toda clase de inversiones de renta fija
o variable, ya sea en titulos valores, bonos, acciones, la

adquisicion, arrendamiento, permuta, o enajenacion de
muebles o inmuebles, la participacién como inversionista
o0 accionista en sociedades que desarrollen las actividades
de compra, venta, distribucion de transporte, exploracion
y explotacion de gas natural, petroleo e hidrocarburos

en general. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Barranquilla. Compania liquidada en el afio 2011.

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.

La Sociedad tiene por objeto exclusivo la celebracién y
ejecucion del Contrato de Gestion para la realizacion de

la gestion administrativa, operativa, técnica y comercial,

la inversion, ampliacion de coberturas, rehabilitacion y
mantenimiento preventivo y correctivo de la infraestructura
del servicio y demas actividades necesarias para la prestacion
de los servicios de distribucion y comercializacién de energia
eléctrica en el Departamento del Cauca.

Prominversion Limitada en Liquidacion

Compaiiia escindida de Surtigas en abril de 2011, tiene como
objeto social la realizacion de toda clase de inversiones de
renta fija o variable, ya sea en titulos valores, bonos, acciones,
la adquisicion, arrendamiento, permuta, o enajenacion de
muebles o inmuebles, la participacién como inversionista

o0 accionista en sociedades que desarrollen las actividades
de compra, venta, distribucion de transporte, exploracion

y explotacion de gas natural, petroleo e hidrocarburos

en general. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Barranquilla.

Transportadora de Gas del Oriente S.A E.S.P.

La sociedad tiene por objeto el transporte de gas combustible
mediante la construccion, operacion y mantenimiento de
gasoductos troncales y ramales. El montaje, construccion,
operacion y mantenimiento y explotacion comercial de
gasoductos en cualquier parte del territorio nacional o en

el exterior, por cuenta propia o ajena. Sus actividades se
desarrollan en los municipios de Lebrija, Giron, Bucaramanga
y su Area Metropolitana. Su domicilio principal se encuentra
en la ciudad de Bucaramanga.
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A continuacion se indica el valor de los activos, pasivos y
patrimonio al 31 de diciembre de 2011y 2010y los resultados
por los afos terminados en esas fechas de las companias
donde se tienen inversiones permanentes registradas por el

método de participacion patrimonial.

2011 2010

Activos Pasivos Patrimonio Resultados Activos Pasivos Patrimonio Resultados

del ejercicio del ejercicio

Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. 464.061.475 289.840.472 174.221.004 43,788.231 478.125.601 245.660.715 232.464.886 87.305.581
Gases de Boyaca y Santander S.A. 3.519.538 78.675 3.440.863 55.623 3.762.026 272.786 3.489.240 (494.006)
Promigas Telecomunicaciones S.A. 155.264.428 74.889.287 80.375.141 11.377.536 127.408.962 56.237.477 71.171.485 12.040.187
Transoccidente S.A. E.S.P. 15.750.830 2.129.803 13.621.027 2.305.338 12.624.620 1.633.860 10.990.760 1.117.991
Gases de Occidente S.A. E.S.P. 664.647.567 421.769.635 242.877.932 69.165.801 598.245.554 353.831.666 244.413.888 65.939.161
Transportadora de Metano E.S.P. S.A. 129.968.560 34.788.109 95.180.451 9.953.420 125.814.319 34.885.319 90.929.000 10.198.067
Promigas Servicios Integrados S.A. 40.881.040 4.630.822 36.250.218 1.331.863 38.438.833 3.979.769 34.459.064 556.549
Arenosa Investments S.A. - - - - 66.577.513 1.876 66.575.637 1.250.976
Gasprom S.A. 105.042.262 212.583 104.829.679 4.636.878 32.790.019 7.924 32.782.095 4.916.113
Invegaz S.A. - - - - 29.139.894 - 29.139.894 642.746
Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. 250.152.071 59.538.427 190.613.643 17.966.599 205.638.842 148.227.993 57.410.849 (2.589.151)
Prominversién Limitada en liquidacion 2.429.674 52.329 2.377.345 (273.390) - - - -
Transportadora de Gas del Oriente S.A. E.S.P. 488.489.156 316.404.115 172.085.041 4.266.742 - - - -
Gas Natural de Lima y Callao S.A. - - - - 553.982.371 333.474.649 220.507.722 18.314.875
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En cumplimiento del nimeral 12 de la Circular 11 de 2005,
expedida conjuntamente por la Superintendencias Financiera
y de Sociedades, detallamos |la composicion patrimonial de
las inversiones permanentes en companias controladas,
registradas por el método de participacion patrimonial:

Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.

Promigas Telecomunicaciones S.A.

Gases de Occidente S.A. E.S.P.

2011 2010 2011 2010 2011 2010

Capital $ 571.764 $ 635.293 Capital $ 2.659.389 $ 2.659.389 Capital $ 37.391.491 $ 37.391.491
Prima en colocacion de acciones 1.932.628 1.932.627 Prima en colocaci6n Prima en colocacién
Reservas 9.665.948 20332060  de acciones 28687.780  28.502.785  deacciones 18.529.438  18.529.438
Revalorizacién del patrimonio 123.253 32.812.467 Reservas 8117.588 8.117.588 Reservas 39.579.605 37.828.696
Utilidades de ejercicios anteriores 26.483.448 - Revalorizacion Revalorizacion del patrimonio 13.062.616 23.079.330
zesmanOS del e_Jer::jlcng 43.788.231 87.305.581 del patrimonio 1.198.391 1.988.991 gesultaqtcms del E‘JSFZICIZ 69.1;5.27325 65.9;?.;61
p;ft?cr;‘gzig‘: meétodo de 61357,  Resltados del ejercicio 11.377.536  12.040.187 pgft'fcr;"a'cig‘: metodo de ' 765
Superavit por valorizaciones 91655732 81232086  -uperavitporvalorizaciones 28334457 17862545 g horavit por valorizaciones 65.117.215  61.614.007
Total patrimonio $ 174.221.004% $ 232.464.886) Total patrimonio $ 80.375.141 $ 71.171.485 Total patrimonio $ 242.877.932 $ 244.413.888

Transportadora de Metano E.S.P. S.A.
Gases de Boyaca y Santander S.A. Transoccidente S.A. E.S.P.

Capital $ 13.195.633 $ 13.195.633
Capital $ 1.800.000 $  1.800.000 Capital $ 1.854.000 $ 1.854.000 Prima en colocacion de acciones 3.293.272 3.293.272
Reservas 5.746.447 5.746.447 Reservas 1.497.046 1.476.290 Reservas 8.466.043 8.353.056
Revalorizacion del patrimonio - 104.000 Revalorizacion del patrimonio 1.743.568 2.086.408 Revalorizacion del patrimonio - 2.004.990
Resultados del ejercicio 55.623 (494.006) Resultados del ejercicio 2.305.338 1.117.991 Resultados del ejercicio 9.953.419 10.198.067
Resultados de ejercicios anteriores  (4.161.207) (3.667.201) Superavit por valorizaciones 6.221.075 4.456.071 Superavit por valorizaciones 60.272.084 53.883.982
Total patrimonio $ 3.440.863 $ 3.489.240fMMTotal patrimonio $ 13.621.027 $ 10.990.760 Total patrimonio $ 95.180.451 $




Gas Natural de Lima y Callao S.A.

Compafiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.

2011 2010 2011 2010
Capital $ - $ 238.607.461 Capital $ 65.000.000 $ 60.000.000
Resultados del ejercicio - 18.314.875 Prima en colocacion de acciones 110.236.195 -
Gasprom S.AS Resultados de ejercicios anteriores - 10.682.827 Resultados del ejercicio 17.966.599 (2.589.151)
e Ajuste en conversion de moneda - (47.097.441) Resultados de ejercicios anteriores  (2.589.151) -
2011 2010 Total patrimonio $ - $ 220.507.722 Total patrimonio $ 190.613.643 $ 57.410.849
Capital 19.598.794 $  6.809.091
Prima en colocacion de acciones - 1.839.835 . - . [P L
Reservas £.598.231 1,598,231 Promigas Servicios Integrados S.A. Prominversion Limitada — En Liquidacion
Reva:orZaC|gnld§I platlnmonlo 855.590 12.000.000 Capital $ L4964 L7690 Capital $ 63529 $ B
gesu ta fs e ejter;'c'g 4.636.878 4916113 prima en colocacién de acciones 24075992 24075992  Reservas 2351.473 _
uperavit por metodo de Reservas 3.892.328 3.892.328 e PR -
participacion 6.655.124 2618825  Revalorizacion del patrimonio - 1.350.741 gz"'s;‘f’ﬁefﬂz&% 5 (273.390)
Utilidades de ejercicios anteriores 73.734.073 - Resultados del ejercicio 1.331.863 556.549 d P - P ..
Ajuste en conversion (5.249.011) - Superavit por valorizaciones 6.475.091 £4.108.510 e participacion 235733 -
Total patrimonio $ 36.250.218 $ 34.459.064 M Total patrimonio $  2.377.345 $ =

Total patrimonio

Arenosa Investments S.A.

$ 104.829.679 $ 32.782.095

Capital -$ 26.782
Resultados del ejercicio - 1.250.976
Resultados de ejercicios anteriores - 72.483.127
Ajuste en conversion de moneda - (7.185.248)
Total patrimonio - $ 66.575.637

Invegaz S.A.

Capital $ - $ 12.600.000
Reservas - 707.952
Revalorizacion del patrimonio - 15.189.196
Resultados del ejercicio - 642.746
Total patrimonio $ - $ 29.139.894

Transportadora de Gas del Oriente S.A. E.S.P.

Capital $ 120.538.476 $ -
Reservas 23.633.082 -
Utilidad del ejercicio 4.266.742 -
Superavit por método

de participacion 23.646.741 -

Total patrimonio $ 172.085.041 $ -
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10. PFOPIEdadES, gaSOdUCtOS' planta Yy equipo (1) La depreciaicon acumulada incluye la depreciacion diferida a 31 de

diciembre de 2011 y 2010 por $61.416.139 y $74.896.636 respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2011 - . )
(2) El valor comercial incluye el valor de reposicion de estos activos,
determinado mediante avalGo técnico practicado en diciembre 2011, mas

. Costo Depreciacion \_Ialor _Valor . i los activos que no se incluyen en el mencionado avalio por ser su valor
ajustado acumulada (1) en libros comercial (2) Valorizacion en libros inferior a 20 salarios minimos o por haber sido adquiridos con
posterioridad al mismo.
Terrenos $ 3.393.007 $ - % 3.393.007 $ 32.075.687 $ 28.682.680
Construcciones y montajes en curso (3) 28.598.733 - 28.598.733 28.598.733 - (3) Durante el afio 2011, registré adiciones por $42.322.808
Construcciones y edificaciones 24.628.121 8.775.069 15.853.052 21.367.598 5.514.546 principalmente por: Ampliacion de la Estacion Palomino $21.663.068,
Gasoductos, plantas y redes (4) 664.161.141 414,515.312 249.645.829 646.428.300 396.782.471 adecuaciones de los gasoductos troncales por $12.296.152,
Magquinaria y equipo (5) 149.317.144 130.102.793 19.214.351 74.860.173 55.645.822 aUtO_"_”ati%aCif’" de los gasoductos troncales por $§-247-400. control d_e la
Flota y equipo de transporte 2.464.027 1.446.370 1.017.657 1.487.338 469,681  erosion Rio Magdalena por $1.654.534 construccion del Loop Palomino-
Equipo de computacién y comunicacion  15.840.538 12.057.243 3.783.295 6.039.367 2.256.072  Mamipor $295.222, adecuacion city gates $166.432 y disminuye en
: L $16.243 por traslados a construcciones para la venta de variante
Equipo de oficina 4.589.651 3.158.622 1.431.029 1.431.029 - sector Simdn Bolivar y sistema de medicion ultrasénico y por traslado
892.992.362 570.055.409 322.936.953 812.288.225 489.351.272 a gastos de $5.800 por mantenimiento a gasoducto. Adicionalmente
Provision (1.396.032) - (1.396.032) - - disminuye por capitalizaciones a gasoductos por $18,230,463, edificios por
$1,647,543, maquinarias y equipos por $6,155,499, equipos de computo y
$ 891.596.330 $ 570.055.409 $ 321.540.921 $ 812.288.225 .351. comunicacién por $638.213 y otros activos principalmente softwares por
$640,536.
Al 31 de diciembre de 2010 (4) Se incrementa por capitalizaciones durante el afio 2011 en $18,230,463

principalmente por adecuaciones de gasoductos troncales $15.598912,
mejoras al sistema de proteccion catédica por $933,765 v otras

Terrenos : i $ 3393007 $ - $ 3393007 $ 28847109 $ 25454102  ocirciones de variantes como Cicuco-Mompog, variante sector Simén
Construcciones y montajes en curso 13.556.509 - 13.556.509 13.556.509 - Bolivar, cruce arroyo El Platanal y Estacién City Gate Sampués entre otros
Construcciones ' edificaciones 22.982.054 7.663.774 15.318.280 23.217.871 7.899.591 por $1,697,786. Disminuye por traslados a servidumbres por $439,506 y
Gasoductos, plantas y redes 646.957.263 385.815.814 261.141.449 562.264.509 301.123.060 $402,133 por retiros de tuberia por obsolescencia y deterioro.
Magquinaria y equipo 146.590.547 128.202.733 18.387.814 72.425.457 54.037.643
Flota y equipo de transporte 2.032.493 1.136.855 895.638 1.318.367 422,729  (5)Aumenta por adiciones durante el afio principalmente por la compra
Equipo de computaciény comunicacion  15.302.652 11.308.553 3.994.099 6.166.951 2172852 e termogeneradores eléctricos, aires acondicionados, cromatografos,
Equipo de oficina 4,789,869 3.257.705 1.532.164 1.532.164 T e e e O rovect
.386.469 y capitalizaciones por $6.146.754 principalmente del proyecto
e 855.604.394 537.385.434 318.218.960 709.328.937 391.109.977 para la automatizacion de gasoductos troncales y retiros por deterioro por
Provision (1.576.109) - (1.576.109) - - $265.349,

$ 854.028.285 $ 537.385.434 $ 316.642.851 $ 709.328.937 $ 391.109.977 Las propiedades, gasoductos, planta y equipo son de plena propiedad de
la Compaiia y sobre los mismos no existe alguna restriccion.
La depreciacion cargada a resultados al 31 de diciembre 2011 y 2010 fue
de $39.250.917 y $41.457.210 respectivamente.



11. Otros activos

2011 2010
Valorizaciones:
De inversiones permanentes, incluye
US$11.190.360 al 31 de diciembre de 2011 138.648.181 $  122.294.076
De propiedades, gasoductos, planta vy equipo 489.351.272 391.109.977
Otros 2.953.260 2.089.323
630.952.713 $ 515.493.376
Otros:
Cargos diferidos (1) 8.449.344 7.152.352
Impuesto de renta diferido 6.637.169 7.123.336
Cargo por correccion monetaria diferida 3.183.181 3.859.824
Bienes adquiridos en leasing financiero 54.768.349 54.768.349
Intangibles:
Crédito mercantil (2) 144.191.679 128.693.174
Licencias £4.378.007 3.925.162
Software 14.484.451 13.144.402
Intangibles en ejecucion 732.024 1.638.329
Servidumbre 1.342.806 -
Patrimonio auténomo 1.276.141 1.411.013
239.443.151 221.715.941
Amortizacion acumulada (61.734.354) (47.277.116)
Amortizacion fiscal 18.957.733 13.432.888
Otros activos, neto 196.666.530 $ 187.871.713

Los avaliios de propiedades plantas y equipos fueron efectuados en
diciembre de 2011 por expertos independientes no viculados laboral-
mente a la Compania.

La amortizacién cargada a resultados al 31 de diciembre de 2011y 2010
fue de $8.867.234 y $6.665.515, respectivamente.

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde principalmente a
cargos por inspeccion con herramienta inteligente a los gasoductos.
Esta inspeccion es realizada cada cinco afos y amortizada en el mismo
lapso de tiempo.

(2) Originado principalmente en la compra de acciones de Gases de
Ocidente S.A. E.S.P., Surtigas S.A. E.S.P., Transmetano S.A. E.S.P. y Gas
Natural de Lima y Callao. A diciembre de 2011se registré crédito mer-
cantil por valor de $ 2.883.180 generado en la compra de Transportadora
de gas del Oriente “Transoriente S.A. E.S.P." y $12.615.325 recibido de
Prominversion Limitada en Liquidacion producto de la subrogacion de la
deuda y asignacion parcial.




ESTADOS FINANCIEROS PROMIGAS 2011

12. Obligaciones financieras
Interés efectivo anual

2011 2010 2011 2010
Créditos obtenidos moneda nacional
BBVA 6,95% $ 59.999.074 $ -
Bancolombia 8,56% 6,60% 61.435.281 31.435.281
Banco de Bogota 8,12% 6,50% 93.356.369 42.071.022
Banco Popular 7,80% 5,03% 61.700.000 37.849.696
Banco Davivienda 6.28% 5,70% 5.000.000 15.000.000
Banco de Occidente 7,39% 5,80% 30.000.000 6.658.712
Direccion del Tesoro Nacional 9,76% 9,76% 434.834 -
$ 311.925.558 $ 133.014.711
Créditos obtenidos moneda extranjera
Bancolombia Panama US$18,800,000 3,83% - 35.982.824
Banco de Bogota NY US$18,800,000 4,58% 36.522.760 -
36.522.760 35.982.824
Compahnias vinculadas
Surtigas S.A. E.S.P. 6,59% 5,00% 8.000.000 30.000.000
Invegaz S.A. 5,50% - 23.427.940
Promitel S.A. 6,10% 10.000.000 -
Gasprom 5.23% 18.000.000 -
36.000.000 53.427.940
Contratos Leasing
Leasing Colombia 10,79% 9,70% 16.179.404 16.179.404
Helm Bank 7,96% 6,90% 19.354.171 19.354.171
35.533.575 35.533.575
Intereses por pagar
Intereses vinculados econdmicos 447.630 2.978.477
Intereses por pagar, incluye US$9.559 2.587.785 1.524.920
3.035.415 4.503.397
Total obligaciones financieras 423.017.308 262.462.447
Menos: Porcion corriente (56.898.155) (98.039.746)

366.119.153 $

Porcion no corriente $

164.422.701

Durante el afio 2011 se obtuvieron créditos por valor de $160.554.861
para atender los siguientes requerimientos: Refinanciacion de los bonos
emitidos en el 2002 por valor de $100.000.000 de pesos los cuales
tuvieron vencimiento en agosto 23 de 2011. Estos recursos fueron
contratados 100% con entidades bancarias; $21.300.000 adquiridos

en diciembre de 2011 por la subrogacién de deuda de Prominversion
Limitada en Liquidacion y $39.255.000 para la importacion del
compresor de la Estacion Palomino, por los trabajos para el control de
erosion Rio Magdalena sector Cabica y capital de trabajo.

Durante el afo 2010 se obtuvo créditos por valor de $191.513.755 para
atender las siguientes negociaciones: Deuda con Transportadora de Gas
Internacional S.A. E.S.P. (TGI) por compra de gasoductos embebidos en
2009 por $11.824.525, recursos entregados a Compafiia Energética de
Occidente S.A.S. E.S.P. para futuras capitalizaciones por $47.658.712,
préstamo a Transoriente S.A. E.S.P. por $84.454.000, prepago a Leasing
Bancolombia por $16.179.404 y préstamos para capital de trabajo
$31.398.021.

Adicionalmente, durante el afio 2011 se causaron intereses por créditos
en moneda extranjera por $1.348.549 ($1.394.786 en el afio 2010), por
créditos en moneda nacional de $12.847.329 ($3.799.207 en el afio
2010), por los créditos de los leasing $2.947.333 ($2.790.199 en el afio
2010) e intereses a vinculados econdmicos por $1.232.396 ($1.378.262
en el afo 2010).

Los créditos ordinarios y de tesoreria con entidades financieras no
presentan ningln tipo de garantia y pueden ser prepagados en cualquier
momento sin penalidad alguna.




Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son:
2011

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013 $ 154.372.376

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 : .

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 109.788.176

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016

en adelante 25.916.667

$ 366.119.153

13. Bonos en circulacion

Capital bonos

$ 500.000.000

2011 2010

$  600.000.000

Intereses por pagar 5.500.465 5.587.151
Total bonos en circulacion 505.500.465 605.587.151
Porcion corriente 105.500.465 105.587.151
Porcidn no corriente $ 400.000.000 $ 500.000.000

Mediante oferta pablica en agosto de 2009, la Compania emitidé bonos ordinarios con las siguientes caracteristicas:

Denominacion de los bonos:

Monto de la emision autorizada:

Destino de la emision:
Valor nominal:

Series y plazos:
Vencimientos:

Rendimiento de los titulos:

Forma de pago intereses:
Representante legal de los
tenedores:

Generales

$400.000.000

100% para sustituir pasivos
Un millon de pesos cada uno
Series C7,C10y C15 afos
$80.000.000 el 27 de agosto
2016

$150.000.000 el 27 de agosto
2019

$170.000.000 el 27 de agosto
2024

Serie C7:IPC+ 4,95%
Serie C10: IPC +5.40%
Serie C15: IPC +5.99%
Trimestre vencido

Fiduciaria Helm Trust S.A.

Mediante oferta pablica en 2002, la Compafia emitié bonos
ordinarios con las siguientes caracteristicas:

Denominacion de los bonos:

Generales

Monto de la emision autorizada: $200.000.000

Destino de la emision:

35% para sustituir pasivos
y el restante para financiar

Valor nominal:
Series y plazos:
Vencimientos:

Rendimiento de los titulos:

Forma de pago de intereses

Representante legal
de los tenedores:

el plan de inversion de esa
fecha.

Un millén de pesos cada uno
Series Ay B 10 afios
$100.000.000 el 16 de mayo
2012

Serie A: IPC mas un margen
determinado en el momento
de la oferta pablica.

Serie B: IPC mas un margen
determinado en el momento
de la oferta pablica.
Trimestre, semestre o ano
vencido a eleccion del
suscriptor.

Fiducolombia S.A.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo por pagar por
intereses es de $5.500.465 y $5.587.151 respectivamente.

Durante los afios 2011 y 2010 se causaron intereses por
$52.234.267 y $49.512.042, respectivamente.

En el afio 2011 se cancelaron los bonos serie A emitidos en el

afio 2002 por $100.000.000.
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14, Cuentas por pagar

2011 2010
Proveedores, incluye US$185,797 y EUR$61.690
(US$417,098 al 31 de diciembre 2010) (1) $  14.191.557 $  18.291.449
Dividendos por pagar 39.863.061 38.230.056
Costos y gastos por pagar, incluye US$374 al 31 de diciembre de 2010 (2) 11.268.682 5.257.410
Compainiias vinculadas 627.178 186.664
Retencion en la fuente por pagar 1.509.072 1.508.457
Impuesto sobre la renta 994.237 7.194.915
Impuesto al patrimonio (3) 5.380.776 -
Industria y comercio 171.473 201.006
Impuesto sobre las ventas por pagar 642.151 628.193
Otros impuestos por pagar 29.380 1.037.932
Avances y anticipos recibidos, incluye US$27,000 al
31 de diciembre de 2010 1.326.915 278.231
Avances y anticipos recibidos de vinculados 505.204 442.776
Total cuentas por pagar 76.509.686 73.257.089
Porcion corriente 72.922.502 72.822.256
Porcion no corriente $ 3.587.184 $ 434.833

15. Impuesto de Renta y Complementarios

Impuesto sobre la renta

La Compafiia esta sujeta a un impuesto sobre la renta con
una tasa del 33% al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
aplicable sobre la renta liquida, o la renta presuntiva, la
mavyor. Con la reforma al régimen tributario colombiano,

para los anos 2007 y siguientes, se redujo del 6% al 3% el
porcentaje para el calculo de la renta presuntiva; de igual
forma se eliminé la sobretasa del 10% del impuesto neto de
renta, que fue establecida en las reformas tributarias de 2003
y 2002 (Leyes 863 de 2003 y 788 de 2002).

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compania calculd y
registro la provision para impuesto sobre la renta tomando
como base la renta liquida gravable la cual tiene en
consideracion algunos ajustes a la utilidad comercial.

Los afos gravables 2009 y 2010 estan abiertos para la
revision de las autoridades tributarias.

El 4 de febrero de 2009 la Compania firmo un contrato de
Estabilidad Juridica con la Nacién — Ministerio de Minas y

(1) A 31 de diciembre de 2011y 2010, incluye saldo de la compra de
Gasoductos Regionales por $7.708.312 los cuales se esperan liquidar en
el afo 2012.

(2) Al 31 de diciembre de 2011, incluye la renovacion de polizas de
seguros por todo riesgo, responsabilidad civil y p6liza de vida por valor
de $4.766.847

(3) Incluye cinco (5) cuotas del impuesto al patrimonio con vencimiento
hasta septiembre de 2014.

Energia, mediante el cual se compromete a construir un
gasoducto vy otras facilidades de transporte por $77.263.585,
en un término de 7 anos. El contrato tiene una duracion de 20
anos, periodo durante el cual la Nacion en contraprestacion,
le garantiza a Promigas la estabilidad juridica sobre algunas
normas del Estatuto Tributario.

Al 31 de diciembre de 2011y 2010, la Compania no tenia
pérdidas fiscales acumuladas ni excesos de renta presuntiva
sobre la renta ordinaria.



A continuacion se presenta un resumen de las principales
partidas conciliatorias entre:

Utilidad contable antes de la provision para impuesto sobre la renta y la renta liquida gravable:

2011 2010
Utilidad antes de la provision para impuesto sobre la renta $ 190.303.449 $  279.621.485
Mas: Gastos no deducibles e ingresos gravables

Provisiones para proteccion de cartera, e impuestos distritales 1.638.375 1.291.541
Reversion de depreciacion diferida 14.410.234 12.693.262
Pérdida método de participacion - 1.720.173
Contribuciones sobre transacciones financieras 1.196.560 40.388
Amortizacion crédito mercantil 1.229.633 450.144
Gasto por diferencia en cambio de inversiones en el exterior 581.045 -
Exceso (defecto) de la depreciacion fiscal sobre la depreciacion contable (1.942.155) 530.800
Incremento en provisiones no deducibles 15.418 279
Devolucion deduccion inversion en activos fijos reales productivos 72,677 336.938
Ingreso por recuperacion de provision de renta - 73
Otros gastos no deducibles 5.854.143 5.987.980
23.055.930 23.051.578

Menos: Deducciones fiscales e ingresos no gravables
Dividendos recibidos 35.283.405 37.070.430
Ingresos método de participacion 140.422.059 164.834.027
Reversion utilidad contable venta activos fijos - 11.250.057
Recuperacion de provisiones no gravadas 1.102.546 804.577
Utilidad contable venta de inversiones - 19.277.614
Impuestos causados y pagados (108.705) 54.057
Renta exenta Calidda S.A. 2.094.320 3.645.558
Ingreso por diferencia en cambio de inversiones del exterior (581.046) 10.726.723
Deduccion fiscal por inversion en tecnologia 209.000 -
Amortizacion crédito mercantil fiscal 1.598.988 1.599.005
Deduccion fiscal por inversion en activos productivos 8.961.393 2.348.223
188.981.960 251.610.271
Renta liquida ordinaria 24.377.419 51.062.792
Renta presuntiva 5.215.332 4.809.144
Base de impuesto sobre la renta 24.377.420 51.062.792
Tasa impositiva 33% 33%
Impuesto sobre la renta corriente 8.044.548 16.850.721
Ajuste impuesto de renta afo anterior (813.775) 212.053
Impuesto de renta diferido, neto (3.434.731) (2.925.739)

$ 3.796.042 $  14.137.035
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2011

El patrimonio contable y el patrimonio fiscal:

2010

Patrimonio contable $ 1.304.382.845

$ 1.186.534.645

Valorizaciones de propiedades, gasoductos, planta y equipo e Inversiones. (627.999.453) (513.404.053)
Depreciacion y amortizacion diferida (61.416.139) (74.896.636)
Impuesto diferido, neto 39.545.388 42.980.119
Provisiones contables no aceptadas fiscalmente 6.775.248 7.781.378
Retiro y amortizacion de crédito mercantil 6.026.836 (81.910.705)
Pasivos estimados no aceptados fiscalmente 6.724.935 6.363.435
Ajuste por inflacion fiscal de activos y pasivos 14.830.617 15.677.074
Inversiones totales en acciones del portafolio (408.517.767) (430.660.034)

280.352.510

Patrimonio fiscal $

El movimiento de las siguientes partidas origina el gasto
(ingreso) por impuesto de renta diferido, por los afios que
terminaron el 31 de diciembre:

$

158.465.223

2011 2010
Depreciacidn flexible $ 4.114.466 $ 4.,363.942
Amortizacion diferida crédito mercantil (527.666) (527.672)
Utilidades Arenosa Invesment - (412.822)
Provisiones:
Cuentas de dudoso recaudo (271.364) 246.217
Pasivos estimados 83.422 (726.087)
Industria y comercio 35.873 (17.839)
Impuesto diferido, 33% $ 3.434.731 $ 2.925.739

Impuesto al patrimonio

De acuerdo con lo establecido en |a Ley 863 de 2003, para los afios
2004 a 2006, la Compafiia estaba obligada a liquidar un impuesto al
patrimonio equivalente al 0,3% del patrimonio liquido al 1 de enero de
cada afio; con la reforma al régimen tributario colombiano, introducida
por la Ley 1111 de diciembre de 2006, para los afios 2007 y siguientes,
se extiende |a aplicacion del impuesto al patrimonio con una tarifa de
1.2% hasta el afio 2010. El Articulo 1 de la Ley 1370 de 2009, extendié la
aplicacion de esta norma hasta el afio 2014. La Compafia reconocié un
impuesto al patrimonio por $7.174.368 registrandolo contra la cuenta
Revalorizacion del Patrimonio y efectué el pago de las dos cuotas
correspondientes al afio 2011 por $1.793.592, pagos sobre los cuales
la Compafiia decidio radicar ante la DIAN |a solicitud de pago de lo no
debido por considerar que dicho impuesto se encuentra estabilizado
bajo el contrato de Estabilidad Juridica, solicitudes que fueron
rechazadas y sobre las cuales se interpuso recurso de reconsideracion
ante la DIAN, la cual cuenta con un afio para emitir su decision al
respecto.

Reforma tributaria
La Ley 1430 del 29 de diciembre de 2010 introdujo, entre otros, los
siguientes cambios que aplican a partir del afio gravable 2011, ast:

a) Ladeduccion por inversion en activos fijos reales productivos no
podra ser utilizada por ningin contibuyente del impuesto sobre la
renta y complementarios a partir del afio gravable 2011.

b) Se elimina el gravamen a los movimientos financieros, mediante la
reduccion progresiva de |a tarifa asi:

Al 2 por mil por los afios 2014y 2015
Al 1 por mil por los afios 2016 y 2017
Al 0 por mil a partir del afio 2018

c) Las declaraciones de retencion en la fuente que se presenten sin
pago total seran ineficaces, a menos que sean presentadas por
agentes retenedores que antes de la presentacion tengan saldo a
favor superior a 82.00 UVT y que sea suceptible de compensacion



d)

e)

f)

con la respectiva declaracion; en este caso, |a solicitud de
compensacion debe hacerse dentro de los seis meses siguientes a
la fecha de presentacion de la declaracion.

Para los afios gravables 2011y 2012 las liquidaciones privadas
del impuesto sobre la renta quedaran en firme antes de 2 afios si
el impuesto neto de renta es superior varias veces al valor de la
inflacion causada en el respectivo afio gravable, asi:

» Al menos 5 veces - a los dieciocho meses de presentacion.
= Al menos 7 veces - al afo de presentacion.
» Al menos 12 veces - a los seis meses de presentacion.

Gravamen sobre las operaciones de crédito internacional. Se deroga
a partir del 1° de enero de 2011 el tratamiento como ingreso

de fuente extranjera para los intereses originados en créditos
obtenidos en el exterior por las empresas nacionales, extranjeras o
mixtas, y para las rentas de leasing internacional.

Para efectos de la aceptacion de costos, deducciones, pasivos e
impuestos descontables los pagos que efectien los contribuyentes
o responsables deberan realizarse mediante de los medios

que implique la utilizacion del sistema financiero en la formay
condiciones que autorice el Gobierno Nacional; la deducibilidad de
los pagos en efectivo se reducira gradualmente a partir del 2014.

Precios de transferencia

En atenci6n a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la
Compafia preparo el estudio de precios de transferencia sobre las
operaciones realizadas con vinculados econémicos del exterior durante
2010. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran ingresos, costos o
gastos fiscales de la Compaiiia.

Aunque el estudio de precios de transferencia de 2011 se encuentra
en proceso de preparacion, no se anticipan cambios significativos en
relacién con el del afio anterior.

16. Obligaciones laborales

2011 2010
Bonificaciones e indemnizaciones por pagar $ 3.583.355 3.825.730
Cesantias consolidadas 1.251.046 1.148.178
Vacaciones 1.135.987 1.113.690
Prestaciones extralegales 928.590 881.657
Intereses sobre cesantias 149.652 136.777
7.048.630 7.106.032
Porcion corriente 6.777.176 6.791.036
Porcion a largo plazo $ 271.454 314.996
Informacion adicional del nimero de empleados y valores devengados por el personal:
2011 2010
Ndmero de empleados:
Personal de direccion y confianza 28 27
Otros 311 319
Valor devengado por el personal:
Personal de direccion y confianza 11.893.293 10.229.334
Otros 21.184.204 19.570.332
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17. Otros pasivos

2011 2010
Impuestos diferidos $ 46.182.557 $ 50.103.455
Recaudos a favor de terceros (1) 9.995.707 9.218.675
Crédito por correccion monetaria diferida 4.651.801 5.685.927
Otros ingresos recibidos por anticipado 6.521 16.275
Ingresos diferidos - 20.748
60.836.586 65.045.080
Porcion corriente 8.155.438 9.234.950
Porcion a largo plazo $ 52.681.148 $ 55.810.130
18. Pasivos estimados
2011 2010
Provision para litigios y demandas (1) $ 5.563.417 $ £4.095.193
Pension de jubilacion (2) 365.596 366.392
$ 5.929.013 $ 4.461.585

(1) Corresponde principalmente al desbalance entre el gas recibido
de Chevron Texaco Petroleum Company y el entregado a los clientes
y al impuesto de transporte de gas que son facturados a los clientes
mensual y trimestralmente, el cual equivale a una tasa del 6%.

(1) A1 31 de diciembre de 2011y 2010 incluye provision por los
siguientes casos: a) accion de grupo solicitando indemnizacion por las
afectaciones ocurridas como consecuencia del atentado terrorista sobre
el gasoducto de Promigas en la ciudad de Riohacha en el 2001 que ha
sido estimada en $3.000.000, b) acciones laborales contra Promigas

de ex trabajadores por valor de $320.000 y $344.940 respectivamente,
c) cobro del denominado Fondo de Becas por parte del Ministerio de
Minas y Energia por valor de $715.193. d) Cobros coactivo impuesto de
alumbrado pablico por los Municipios de Zona Bananera, Santiago de
Told, Pueblonuevo, Sagahin y Distrito Santa Marta, por $1.528.224.

(2) EI método actuarial utilizado es el establecido en el articulo 112 del
Estatuto Tributario y los beneficios cubiertos corresponden a todos los
pagos futuros de pensiones de jubilacién. Al 31 diciembre de 2011y
2010 el valor del calculo actuarial esta totalmente amortizado.

Al 31 de diciembre 2011 y 2010, los principales factores utilizados en
los calculos actuariales preparados acorde con la normatividad vigente
fueron:

Ndmero de personas B 3

Tasa DANE 3,53% 353%




19. Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 el capital autorizado
estaba representado por 150.000.000 de acciones comunes
con un valor nominal de cien pesos cada una, de las cuales
132.985.364 estaban suscritas y pagadas.

Remesa de utilidades

Las disposiciones legales vigentes establecen que se

pueden remitir al exterior el 100% de las utilidades netas
comprobadas imputables a la inversion extranjera registrada.

Para los afios 2007 y siguientes se eliminaron los impuestos
de remesas aplicables a sucursales de sociedades extranjeras
y de renta sobre utilidades aplicables a inversionistas
extranjeros.

Reservas
El saldo de las reservas se detalla asi:
2011 2010
Legal $ 6.649.268 $ 6.649.268
Reserva sistema de depreciacion diferida 22.396.331 20.602.821
Reserva para adquisicion de acciones 1.000.000 1.000.000
Para futuros ensanches 145.314.171 118.294.471
Beneficencia 380.543 380.543
$  175.740.314 $  146.927.103

Reserva legal

De acuerdo con la ley colombiana, la Compania debe
transferir como minimo el 10% de la utilidad del periodo a
una reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital
suscrito. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Reserva fiscal

De conformidad con el articulo 45 de la Ley 75 de 1986, la
Compania cre6 una reserva equivalente al 70% del mayor
valor de la depreciacion solicitada como deduccion fiscal.
Dicha reserva puede capitalizarse o distribuirse en la medida
en que se libere.

Reserva para readquisicion de acciones propias

En el afo 2005 la Compafia constituyd una reserva para
readquisicion de acciones propias por valor de $1.527.933

y al 31 de diciembre de 2011y 2010 ha readquirido 70.567
acciones propias por $527.933. De acuerdo con lo dispuesto
en el Cédigo de Comercio, todos los derechos inherentes a las
acciones readquiridas quedan en suspenso.

Otras reservas

Las reservas para expansion del negocio, para futuros
ensanches y para donaciones son de libre disponibilidad de
los accionistas.

Revalorizacion del patrimonio

La revalorizacion del patrimonio sélo podra ser distribuida
como utilidad, cuando la Compaiia se liquide o se capitalice
su valor de acuerdo con las normas legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 1111 de diciembre
de 2006, la Compania registrdo como menor valor de
revalorizacion del patrimonio el impuesto al patrimonio
liquidado para el afio 2011 y 2010 por valor de $7.174.364 vy
$3.392.376 respectivamente.
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20. Cuentas de orden

2011 2010
Derechos contingentes:
Prendas sobre inversiones (1) 105.216.632 103.661.157
Garantias contractuales (&) 41.473.438 40.131.801
Procesos civiles (Ver Nota 27) 27.022.144 27.897.382
Contratos forward (3) 15.023.589 -
Garantias recibidas (5) 9.282.640 1.404.558
Otros 140.403 99.792
Inversiones entregadas en custodia (2) 100.264 1.600.264
198.259.110 174.794.954
Responsabilidades contingentes:
Litigios y demandas en contra (ver Nota 27) 60.990.566 92.462.183
Contrato de estabilidad juridica (7) 48.936.107 48.936.107
Garantias y avales otorgados (6) 17.149.983 17.149.983
127.076.656 158.548.273
Cuentas de orden fiscales:
Diferencias en el pasivo y patrimonio 717.232.720 685.629.895
Diferencias en ingresos, costos y gastos 25.725.990 18.625.780
Diferencias en cuentas del activo 18.634.262 33.810.709
Correccion monetaria fiscal 4,440,575 5.537.635
766.033.547 743.604.019
Cuentas de orden de control:
Opcion de compra gasoductos en leasing (9) 16.372.945 16.372.945
Empréstitos por recibir (10) 12.593.813 -
Revalorizacion del patrimonio capitalizada 11.004.004 11.004.004
Canones por pagar de bienes recibidos en arrendamiento financiero (8) 6.890.703 15.625.707
Otras deudoras de control 909.094 907.619
47.770.559 43.910.275

$ 1.139.139.872

$ 1.120.857.521

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se incluye garantia en acciones de
Calidda S.A. entregadas a IFC, CAF e ICF por préstamo otorgado a Calidda
S.A. por US$135,000,000 para la construccion del gasoducto en Perd

(Ver nota 9) y depésito a termino en custodia en Valores Bancolombia
en moneda extranjera por US$159,329, entregados como garantia

en procesos de accion de nulidad y restablecimiento del derecho
interpuesto por Promigas en contra de la Secretaria de Hacienda de
Dibulla - Guajira.

(2) Durante el afio 2011 se disminuye por el vencimiento de los bonos
Promigas vy al 31 de diciembre de 2010 corresponde a bonos emitidos
por el sector privado y certificados de dep6sito a término, entregados en
custodia a Valores Bancolombia.

(3) A 31 de diciembre de 2011 corresponde a contrato froward por valor
de US$7,733,355 con vencimiento en marzo de 2012.

(&) Corresponde a las garantias bancarias o pdlizas de cumplimiento
entregadas por Termoflores S.A., Abocol S.A., Cabot S.A., Mexichem
Resinas Colombia S.A., Malteria S.A., Cerromatoso S.A., Termocandelaria
S.A.y Pacific Stratus Oil & Gas S.A., por contratos de servicios de
transporte de gas.

(5) Al 31 de diciembre 2011 y 2010 corresponde principalmente a
las garantias recibidas por préstamos hipotecarios otorgados a
los empleados. A 31 de diciembre de 2011 adicional garantia de
Solar Turbine Incorporeted por anticipado entregado US$4,087,230
($7.940.262) para la fabricacion de un compresor Stand By para la
Estacion Palomino.

(6) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a garantia bancaria
entregada a favor de Bancolombia por préstamos que esta Gltima
otorgd a Compaiiia Energetica de Occidente S.A.S. E.S.P. por valor de
$17.149.983.

(7) Al 31 de diciembre 2011y 2010 corresponde a contrato celebrado
entre la Nacion-Ministerio de Minas y Energia y Promigas S.A. E.S.P.
con el fin que el Estado garantice el sostenimiento de ciertas normas
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tributarias a cambio de un compromiso de Promigas de realizar ciertas
inversiones hasta el afio 2014.

(8) Al 31 de diciembre de 2011 incluye intereses $3.402.386 y $4.726.233
de diciembre de 2010 leaseback gasoducto Caracoli Heroica con el Helm
Bank y Leasing La Creciente con Leasing Bancolombia por $3.488.318 y
$10.899.474 a diciembre de 2010.

(9) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde principalmente a la
opciones de compra de los contratos suscritos con Leasing Bancolombia
para la construccion del gasoducto La Creciente por $16.179.404 y Helm
Banck por leaseback gasoducto Caracoli Heroica por $193.542.

(10) A 31 de diciembre de 2011 corresponde a carta de crédito por
utilizar con el Banco Bogota para la compra de tuberia del proyecto Loop
Palomino- La Mami, con vencimiento en febrero de 2012.

(1) Durante los meses de enero a mayo de 2010 a causa de los efectos
climatoldgicos del fenémeno del nifio se generd aumento de los
consumos de gas por parte de las plantas termoeléctricas. Durante

el afio 2011 el fendmeno de la nifia ocasion una disminucion de los
consumos de gas de las plantas termoeléctricas debido a un incremento
de la generacion hidraulica. Asi mismo esta variacion se justifica con la
disminucion en las tasas promedio de cambio base de facturacion.

(2) A 31 de diciembre de 2011 incluye principalmente, servicios de
backoffices por $7.362.877 (Ver nota 28). A 31 de diciembre de 2010 la
compafiia registrd contratos de backoffices con las Compaiias Gazel
S.A.y Proenergia Internacional por valor de $4.309.937, servicios no
prestados durante el afio 2011.

(3) La disminucion a diciembre de 2011se explica principalmente por los
trabajos realizados a Centragas S.C.A. en el afio 2010, relacionados con
la ampliacion del gasoducto Ballena — Barrancas, integracion de plantas
y construccion puntos de salida Serafin por $10.002.000.

21. Ingresos operacionales

2011 2010
Transporte y distribucién de gas natural (1) $  194.013.786 $  209.746.891
Financiacion no bancaria 16.123.722 13.980.761
Servicios de Backoffices (2) 7.362.877 16.261.102
Operacion de gasoductos 5.594.603 4.615.779
Instalaciones industriales (3) 1.991.474 16.518.863
Otros servicios 971.397 636.460
Bienes comercializados 157.695 13.217
$ 226.215.554 $ 261.773.073

22. Costo de ventas
2011 2010
Depreciacion y amortizacion $  43.054.700 $  44.512.096
Laborales 16.116.919 14.388.251
Otros costos de operacion y mantenimiento 15.983.202 23.280.557
Mantenimiento de gasoductos 12.699.181 12.845.084
Seguros e impuestos 7.582.935 7.686.216
Vigilancia 3.679.881 3.528.887
Arrendamientos 2.064.814 1.794.892
$ 101.181.632 $ 108.035.983
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23. Gastos operacionales

2011 2010
Gastos de personal $  26.602.353 $  25.904.318
Diversos 5.746.197 5.973.391
Depreciacion y amortizacion 5.063.451 3.610.629
Honorarios 4.493.236 6.347.487
Seguros e impuestos distintos de renta 4.217.890 4.423.242
Contribuciones y afiliaciones e VA 3.457.095 1.534.548
Gastos de viaje 1.922.476 1.858.265
Provisiones por litigios y demandas 1.788.224 406.816
Mantenimiento y otros 1.449.942 2.226.013
Propaganda y publicidad 1.031.095 863.124
Provisiones deudores, inventario y propiedades y equipo 136.596 1.056.721
$ 55.908.555 $ 54.204.554

24, Ingresos financieros
2011 2010
Diferencia en cambio $ 14.662.185 $ 8.687.439
Ingresos financieros vinculados 6.385.997 4.557.291
Ingresos financieros 1.927.007 2.924.307
Utilidad en liquidacion de inversion (1) 584.645 19.277.614
$ 23.559.834 $ 35.446.651

25. Gastos financieros

2011 2010
Intereses $  63.462.266 $ 52.940.831
Diferencia en cambio 13.585.276 8.923.550
Intereses vinculados econdomicos 1.232.395 1.378.262
Otros 844.654 899.482

$  79.124.591 $ 64.142.125

(1) A diciembre 31 de 2011 corresponde a la liquidacion de la Compariia
Centragas S.C.A. por $419.202, liquidacion de la Compaiiia Invegaz
$165.443. A 31 de diciembre de 2010 corresponde principalmente a la
venta en el mes de abril de la participacion equivalente al 0,59% que
poseia Promigas en Gas Natural S.A. E.S.P. por valor de $18.771.685.
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26. Correccion monetaria
2011 2010

357.483 313.590

Amortizacion de correccion monetaria diferida, neto

27. Compromisos y contingencias

Compromisos
Para el desarrollo de su objeto social, la Compafia ha
celebrado, entre otros, los siguientes contratos:

a. Por Escritura Piblica nimero 1629 del 16 de septiembre En notificacion a la Compafia del 11 de mayo de 2005, el

de 1976, la Compania obtuvo del Gobierno Nacional la
concesion para construir, operar, mantener, explotar

y administrar un gasoducto de servicio piblico para

el transporte de hidrocarburos desde Ballenas,
Departamento de la Guajira, hasta las ciudades de
Barranquilla y Cartagena, por un término de 50 afios,
prorrogables por un término de 25 afios. Bajo los términos
de la concesion, el Gobierno Nacional tiene un derecho
preferencial para el transporte de estos productos a través
del gasoducto, pagando una tarifa corriente y la Compania
esta en la obligacion de venderle el gasoducto a la Nacién
al cumplimiento de los primeros 30 anos del contrato

(afio 2006) o a la conclusion del mismo (ano 2026) o a la
conclusion de la prorroga de acuerdo con los términos del
contrato, al precio acordado por las partes o con base en el
avallo de un perito independiente. La Compania no podra
ceder o asignar el contrato, parcial o totalmente, sin previa
aprobacion del Gobierno Nacional.

Ministerio de Minas confirmé que no ejerceria la opcion de
compra que tenia para el afo 2006 sobre los gasoductos
bajo concesion.

. Contratos con Companias distribuidoras de gas, con

empresas generadoras de energia y con usuarios
industriales con consumos superiores a 100.000 pies
cibicos dia, por concepto de transporte de gas natural del
cliente por los sistemas de gasoductos de que dispone la
Compafiia. Estos contratos se ajustan al marco regulatorio
y sus términos de duracion oscilan entre cinco y diez anos
y se han constituido las garantias necesarias vy suficientes
para la ejecucion y estabilidad de los contratos.

La administracion de la Compafia considera que no

existen riesgos de pérdidas importantes en el futuro
como resultado de la ejecucion de estos contratos y

COMPpromisos.
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Contingencias

a. En el curso de sus operaciones la Compania esta sujeta a
diversas reglamentaciones de orden legal inherentes a las
empresas de servicios piblicos y de proteccion del medio
ambiente. En opinion de la administracién de la Compafiia
no se han identificado situaciones que puedan indicar

posibles incumplimientos con esas normas que puedan
tener un impacto importante en los Estados Financieros.

b. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia tenia los
siguientes litigios y demandas individuales en contra:

2011 2010
Rango Ndmero de Ndmero de
(millones de pesos) reclamaciones Valor reclamaciones Valor
Reclamaciones de servidumbre:
Entre $1 v $1.000 38 $ 6.453.495 40 $ 6.705.495
De $1.001 en adelante (1) 3 17.377.202 4 42.377.202
Servidumbre 41 $  23.830.697 L4 $  49.082.697
Procesos ordinarios:
Entre $1 vy $1.000 71 10.280.346 68 10.521.523
Entre $1.001 y $3.000 5.914.163 4 6.976.163
De $3.001 en adelante (2) 1 20.000.000 2 24.950.000
Ordinarios 75 36.194.509 74 42.447.686
Laborales 12 965.360 14 931.800
Total procesos 128 $  60.990.566 132 $  92.462.183
Al 31 de diciembre de 2011y 2010 el siguiente es el detalle de los derechos contingentes a favor:
Rango Ndmero de Ndmero de
(millones de pesos) reclamaciones Valor reclamaciones Valor

Derechos contingentes (1)

27.022.144 $ 27.897.382

(1) Al 31 de diciembre de 2011, el Tribunal Contencioso Administrativo
resuelve recurso mediante resolucion No. 139 de febrero18 de 2011
favorable a Promigas por la peticion hecha por el sefior Jaime Rueda
Vesga por valor de $25.000.000.

(2) El dia 27 de julio de 2011, el Tribunal de la Guajira profrio la

sentencia favorable en el proceso de nulidad y restablecimiento

contra la resolucion 014 de diciembre de 2004 con el Departamento

de la Guajira por $4.950.000, en consecuencia se anularon los actos
administrativos. La citada sentencia se notifico por edicto que se desfiijo
el dia 4 de agosto de 2011. Al 31 de diciembre 2010 incluye actuacién
administrativa contra el Ministerio de Minas y Energia y Comision de
Regulacion y Energia — CREG, por nulidad de la Resolucion 108 donde se
solicita el reconocimiento en |a tarifa sobre las inversiones realizadas en
el Sistema de Distribucién en Barranquilla por $20.000.000.

En opinion de la administracion, las contingencias han sido
adecuadamente registradas en la contabilidad y reveladas en las notas
a los estados financieros, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes. Ademas ninguno de los procesos mencionados representa una
pérdida material no registrada por la Compafiia al cierre del ejercicio.

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 incluye principalmente las
demandas instauradas por Promigas en contra de La Nacion -
Ministerio de Minas y Energia y CREG por US$13,000,000 para que

se reconozca por parte de la CREG la regulacion tarifaria en el tramo
gasoducto Ballena-Cartagena; demanda en contra de Ecogas S.A. por
$2.267.483, por concepto de la utilizacién de sus gasoductos en el
periodo comprendido entre septiembre de 2002 y mayo de 2004.



28. Operaciones reciprocas

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos al 31 de
diciembre de 2011y 2010y de los ingresos, costos y gastos
de Promigas S.A. E.S.P., por transacciones realizadas durante
los afios terminados en esas fechas con sus compafias
controladas, no controladas, accionistas, representantes
legales y administradores:

Al 31 de diciembre de 2011

Compaiiias Representantes
vinculadas Accionistas Directores legales y
administradores
Activos:
Inversiones permanentes en controladas $ 881.523.474 $ - - $ -
Inversiones permanentes en no controladas 96.623.113 - - -
Cuentas por cobrar 15.615.082 - - -
Intereses por cobrar 10.576.250 - - -
Préstamos 72.522.760 - - 307.752
Valorizaciones de inversion en controladas 17.364.296 - - -
Valoracién de inversion en no controladas 121.283.885 - - -
$ 1.215.508.860 - - $ 307.752
Pasivos:
Cuentas por pagar 627.178 39.863.061 . -
Préstamos 36.000.000 - - -
Intereses 447.630 - - -
Anticipos recibidos 505.204 - - -
$  37.580.012 $ 39.863.061 = =
Ingresos:
\/entas de bienes y servicios $80.777.645 - - -
Dividendos ordinarios 35.283.405 - - -
Por método de participacion 140.422.059 - - -
Financieros 6.385.997 - - 9.642
Arrendamientos y otros 233.531 - - -
$ 263.102.637 - - 9.642
Egresos: - - -
Compras 1.308.161 - - -
Salarios - - - 3.165.219
Financieros 1.232.395 13.727 - -
Honorarios 440.068 - - -

2.980.624

3.165.219
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Al 31 de diciembre de 2010

Compaiiias Representantes
vinculadas Accionistas Directores legales y
administradores
Activos:
Inversiones permanentes en controladas $ 794.070.858 $ - - $ -
Inversiones permanentes en no controladas 38.778.249 - - -
Cuentas por cobrar 15.683.875 - - -
Intereses por cobrar 4.041.986 - - -
Préstamos 135.982.824 - - 378.749
Anticipos futuras capitalizaciones 57.714.229 - - -
Valorizaciones de inversion en controladas 17.364.296 - - -
Valoracion de inversion en no controladas 104.929.780 - - -
$ 1.168.566.097 - - 378.749
Pasivos:
Cuentas por pagar 186.664 38.230.056 - -
Préstamos 53.427.940 - - -
Intereses 2.978.477 - - -
Anticipos recibidos 442.776 - - -
$ 57.035.857 $  38.230.056 - -
Ingresos:
\/entas de bienes y servicios $  95.417.998 - - -
Dividendos ordinarios 37.070.430 - - -
Por método de participacion 163.113.854 - - -
Financieros 4.557.291 - - 10.645
Arrendamientos y otros 153.751 - - -
$ 300.313.324 - - 10.645
Egresos: - - -
Compras £4.020.591 - - -
Salarios - - - 4.909.096
Financieros 1.378.262 - - -
Honorarios 775.052 - 92.780 -

6.173.905

$

4,909.096

Al 31 de diciembre de 2011 Promigas S.A. E.S.P. a través de su
infraestructura empresarial lleva a cabo la administracion y/o asesoria
legal de algunas actividades de las Compafiias, Gases de Boyaca

y Santander S.A., Transoccidente S.A. E.S.P., Promigas Servicios

Integrados S.A., Promigas Telecomunicaciones S.A. y para el aiio 2010
atendi6 adicionalmente a las compafias Proenergia Internacional S.A.
y Gazel S.A.
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Durante los afos terminados el 31 de diciembre 2011 y 2010
no se llevaron a cabo transacciones significativas de las
siguientes caracteristicas:

= Servicios gratuitos o compensados con cargo a una
compafia vinculada.

= Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacion
que no corresponda a la esencia o naturaleza del contrato
de mutuo.

» Préstamos con tasas de interés diferentes a los que
ordinariamente se pagan o cobran a terceros en
condiciones similares de plazo, riesgo, etc.

» Del ano terminado el 31 de diciembre de 2011 se destacan
las siguientes operaciones importantes:

Detalle de saldos y transacciones con Compaiias Vinculadas :

Activos 2011 2010

Inversiones permanentes en controladas

Gases de Occidente S.A. E.S.P. $ 199.610.763 $ 153.998.828
Surtigas S.A. E.S.P. 174.201.844 232.224.365
Transportadora del Oriente S.A. E.S.P. 126.093.197 -
Gasprom S.A. 104.829.701 31.142.118
Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. 93.400.597 28.131.288
Transportadora de Metano S.A E.S.P. 90.430.714 86.390.702
Promigas Telecomunicaciones S.A. 43.821.618 38.803.660
Promigas Servicios Integrados S.A. 34.128.452 32.423.999
Transoccidente S.A. E.S.P. 9.398.509 6.144.688
Gases de Boyaca y Santander S.A. 3.230.756 3.188.948
Prominversion Ltda. 2.377.323 -
Gas Natural de Lima y Callao S.A. - 88.414.576
Arenosa Investment S.A. - 66.575.636
Invegaz S.A. - 26.632.050
$ 881.523.474 $  794.070.858

Inversiones permanentes no controladas
Gas Natural de Limay Callao S.A. $ 89.577.238 $ -
Gases del Caribe S.A. E.S.P. 3.758.486 3.758.486
GNC Inversiones S.A.S. 1.039.975 1.029.975
Triple AS.A. E.S.P. 917.043 917.043
Concentra S.A.S. 84.000 84.000
Aeropuerto Barranquilla 77.199 77.199
Granabastos 37.053 37.053
Transoriente S.A E.S.P. - 32.569.964
Centragas S.C.A. - 304.529
Gasoducto del Tolima S.A. E.S.P. 1.132.119 -
$ 96.623.113 $ 38.778.249
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Cuentas por cobrar 2011 2010
Gases del Caribe S.A. E.S.P. $ 9.089.088 $ 8.378.646
Surtigas S.AE.S.P 2.839.770 2.891.618
Gas Natural de Limay Callao S.A. 1.482.903 1.415.388
Compania Energética de Ociidente S.A.S. E.S.P. 1.259.612 -
Gases de la Guajira S.A. E.S.P. 455.491 190.402
Promigas Servicios Integrados S.A. 202.093 164.506
Promigas Telecomunicaciones S.A. 166.428 2.565
Transoccidente S.A E.S.P 76.976 94.816
Gases de Occidente S.A. E.S.P. 16.867 43.173
Efigas S.A. E.S.P. 13.221 15.848
Transportadora de Metano S.A. E.S.P. 10.893 -
Centragas S.C.A. - 2.482.469
Energia Eficiente S.A. E.S.P. 1.740 -
Gases de Boyaca S.A. - 4,434
Gas Natural Comprimido S.A. - -
Gasprom S.A. - 10

$ 15.615.082 $ 15.683.875

Intereses por cobrar

Transoriente S.A. E.S.P. $ 6.035.575 $ 2.053.478

Gas Natural de Limay Callao S.A. 4.540.675 1.988.508
$ 10.576.250 $ 4.041.986

Préstamos

Gas Natural de Limay Callao S.A. $  36.522.760 $  35.982.824

Transoriente S.A. E.S.P. 36.000.000 100.000.000
$ 72.522.760 $ 135.982.824

Anticipo para futuras capitalizaciones

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. $ 57.714.229




Valorizaciones 2011 2010
Valorizaciones de inversion en controladas

Gases de Occidente S.A. E.S.P. $ 7.364.296 $ 17.364.296

Valorizaciones de inversion en no controladas

Gases del Caribe S.A. E.S.P. $98.813.809 $94.521.863
Transoriente S.A E.S.P. - 8.842.197
Centragas S.CA - 828.170
Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de Barranquilla S.A. E.S.P. 356.294 316.398
Aeropuerto de Barranquilla 288.111 340.251
Gas Natural de Lima y Callao S.A. 21.739.513 -
Concentra S.A.S. 5.544 (84)
Granabastos 80.614 80.985
121.283.885 104.929.780
138.648.181 122.294.076
otal Activos $1.215.508.860 $1.168.566.097
Pasivos:

Cuentas por pagar

Efigas S.A. E.S.P. $ 7.182 $ 6.960
Gases del Caribe S.A. E.S.P. 79.201 85.241
Gases de la Guajira S.A. E.S.P. 120.243 38.558
Promigas Servicios Integrados S.A. - 35.374
Promigas Telecomunicaciones S.A. 44.877 3.027
Surtigas S.A. E.S.P. 319.199 17.504
Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. 16.282 -
Prominversion Ltda. 40.194 -

$ 627.178 $ 186.664
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Préstamos 2011 2010
Gasprom S.A.S. $  18.000.000 $ -
Promigas Telecomunicaciones S.A. 10.000.000 -
Invegaz S.A. - 23.427.940
Surtigas S.A. E.S.P. 8.000.000 30.000.000
$  36.000.000 $  53.427.940
Intereses:
Promigas Telecomunicaciones S.A. $ 101.874 $ -
Invegaz S.A. - 2.610.742
Gasprom S.A.S. 28.424 -
Surtigas S.A. E.S.P. 317.332 367.735
$ 447.630 $ 2.978.477
Anticipos recibidos:
Transoccidente S.A. E.S.P $ 389.317 $ 278.972
Gases de Occidente S.A. E.S.P. 54.326 54.326
Surtigas S.A. E.S.P. 61.561 109.478
$ 505.204 $ 442.776
otal Pasivos $ 37.580.012 $ 57.035.857
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Ingresos operacionales 2011 2010

Gases del Caribe S.A. E.S.P. $ 47.039.839 $ 47.687.079
Surtigas S.A. E.S.P. 26.101.968 25.725.304
Centragas S.C.A. 2.150.383 16.718.717
Promigas Servicios Integrados S.A. 2.014.292 1.725.162
Promigas Telecomunicaciones S.A. 1.561.911 1.518.063
Gas Natural de Lima y Callao S.A. 1.492.338 1.630.562
Efigas S.A. E.S.P. - 3.374
Transportadora de Metano E.S.P. S.A. 11.988 -
Transoriente S.A. E.S.P. - 2.453
Transoccidente S.A. E.S.P. 404.926 407.284

$ 80.777.645 $ 95.417.998

Dividendos ordinarios

Gases del Caribe S.A. E.S.P. $ 31.372.974 $ 32.085.441
Centragas S.C.A. 3.372.518 4.453.287
Aeropuerto de Barranquilla 537.913 531.702

$ 35.283.405 $ 37.070.430

Método de participacion

Gases de Occidente S.A. E.S.P. $ 61.789.285 $  46.231.171
Surtigas S.A. E.S.P. 43.783.414 87.215.250
Transportadora de Metano S.A E.S.P. 9.456.724 9.689.081
Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. 8.802.735 (1.268.682)
Promigas Telecomunicaciones S.A. 6.203.192 6.564.309
Gasprom S.A. 4.636.878 4.669.816
Transportadora de Oriente S.A. E.S.P. 3.126.403 -
Transoccidente S.A. E.S.P 1.590.683 625.044
Promigas Servicios Integrados S.A. 1.253.907 523.681
Gas Natural de Limay Callao S.A. - 7.477.271
Arenosa Investment S.A. - 1.250.974
Invegaz S. A. - 587.430
Gases de Boyaca y Santander S.A. 52.227 (451.491)
Prominversion Limitada (273.389) -

$ 140.422.059 $ 163.113.854
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Financieros 2011 2010
Gases de Boyaca y Santander S.A. $ - $ 12.742
Transoriente S.A. E.S.P. 3.982.097 2.053.478
Gas Natural de Limay Callao S.A. 2.400.102 2.491.071
Transportadora de Metano S.A E.S.P. 3.798 -
$ 6.385.997 $ 4.557.291
Arrendamientos y otros:
Surtigas S.A. E.S.P. $ 55.013 $ 41.935
Gases del Caribe S.A E.S.P. 54.322 52.788
Gases de Occidente S.A. E.S.P. 45,229 27.685
Energia Eficiente S.A. E.S.P. 33.828 31.343
Transportadora de Metano E.S.P. S.A. 10.759 -
Gases de la Guajira S.A. E.S.P. 9.960 -
Efigas Gas Natural S.A. E.S.P. 8.460 -
Transportadora de Oriente S.A. E.S.P. 6.960 -
Promigas Telecomunicaciones S.A 4.500 -
Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. 3.000 -
Transoccidente S.A. E.S.P. 1.500 -

$ PEEREY] $ 153.751

Total Ingresos

$ 263.102.637 $ 300.313.324




Egresos 2011 2010

Compras de bienes y servicios

Gases del Caribe S.A. E.S.P. $ 698.020 $ 2.125.392
Gases de la Guajira S.A. E.S.P. 369.169 137.262
Surtigas S.A. E.S.P. 151.091 28.585
Centragas S.CA - 5.513
Energia Eficiente S.A. E.S.P. - 1.615.277
Transoriente S.A. E.S.P. 41.929 68.091
Promigas Servicios Integrados S.A. 12.532 4.252
Promigas Telecomunicaciones S.A. 35.420 36.219
$ 1.308.161 $ 4.020.591
Financieros:
Gases de Boyaca y Santander S.A. $ - $ 137.508
Surtigas S.A. E.S.P. 821.543 367.735
Invegaz S.A. 208.852 873.019
Gasprom S.A.S. 28.424 -
Promigas Telecomunicaciones S.A. 173.576
1.232.395 1.378.262
Honorarios:
Efigas S.A. E.S.P. $ 74.282 $ 72.000
Surtigas S.A. E.S. P. 155.803 252.225
Gases del Caribe S.A. E.S.P. 135.752 407.147
Gases de la Guajira S.A. E.S.P. 57.445 43.680
Compafia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. 16.786

440.068 775.052

Total Egresos $ 2.980.624 $  6.173.905
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Al 31 de diciembre de 2011, Promigas S.A. E.S.P. a través
de su infraestructura empresarial llevo a cabo la operacion,
administracion y la asesoria legal de algunas de las
actividades de companias vinculadas ast:

2011 2010

Centragas S.C.A. $ 2.150.383 $ 6.693.787
Promigas Servicios Integrados S.A 1.755.732 1.701.785
Promigas Telecomunicaciones S.A. 1.561.911 1.518.063
Gas Natural de Lima & Callao S.A. 1.492.337 1.630.562
Transoccidente S.A. E.S.P. 402.514 406.967
Proenergia S.A. - 1.750.000
$ 7.362.877 $ 13.701.164

29. Indices financieros

Los principales indices financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010

Liquidez

Razon corriente (veces) 0,65 036

Dias de cuentas por cobrar comerciales 22 20
Solvencia y cobertura

Relacion de endeudamiento/activo total

Con valorizaciones 45% 46%

Sin valorizaciones 62% 60%

EBITDA (Utilidad operacional mas depreciaciones y amortizaciones) 117.282.426 147.655.261

Cubrimiento de EBITDA sobre gastos financieros, incluida diferencia

en cambio (veces) 1,48 2,30

Deuda financiera EBITDA (veces) 7,02 5,88
Rentabilidad

Porcentaje de utilidad neta/ingresos 82% 101%

Porcentaje de utilidad operacional/ventas 31% 38%

Retorno sobre el total de activos al comienzo del periodo (sin valorizaciones) 11% 18%

Rotacion del activo al inicio del periodo (sin valorizaciones) (veces) 0,13 0,18

Retorno sobre el patrimonio al inicio del periodo (sin valorizaciones) 28% 42%
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30. Analisis de indices financieros

LIQUIDEZ

Razon corriente: Este indicador aumenta debido al
incremento en las cuentas de Caja, Inversiones realizables

y Deudores de corto plazo, esta Gltima producto de los
préstamos de Promigas a sus filiales. El incremento de este
indicador significa una mayor liquidez de la empresa, lo que le
permite cumplir con sus obligaciones de corto plazo.

Dias de Cuentas por Cobrar comerciales: Variacion

originada principalmente por la disminucion de los ingresos
operacionales presentado durante 2011, producto de los
mayores volimenes transportados v los ingresos por
servicios técnicos a clientes presentados durante 2010. Este
indicador es proporcional a los dias de recaudo de la cartera
comercial.

SOLVENCIA Y COBERTURA

Relacion de Endeudamiento: Este indicador muestra

la relacién de activos con que cuenta la compania, los
cuales son financiados por medio de acreedores externos,
sin embargo es conveniente mantener un nivel de
endeudamiento y de costo de capital 6ptimo. Es calculado
de dos maneras, una incluye las valorizaciones de activos

y la otra no. Ambos indicadores, con y sin valorizaciones
presentan un incremento producto del incremento en las
obligaciones financieras, las cuales fueron contratadas con el
fin de financiar el programa de inversiones de la compafiay
el crecimiento del portafolio de inversiones.

EBITDA

El EBITDA de la compania presenta una disminucion en

el afo 2011, originado principalmente por los mayores
ingresos operacionales, producto de los mayores volimenes
transportados durante 2010 como consecuencia del
fenomeno El Nifio observado para tal periodo. Este indicador
representa la capacidad de la Compafia de generacion de
caja operativa, sin incluir los recursos provenientes del
portafolio de inversiones.

Cubrimiento de EBITDA sobre gastos financieros: Este
indicador disminuye debido al menor EBITDA registrado en
el periodo, sumado a un incremento en gastos financieros
producto del mayor saldo de deuda. La disminucion en

este indicador se interpreta como una menor capacidad de
la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras
producto de la financiacién de su operacion, sin embargo,
Promigas cuenta con una fuente importante de liquidez por
parte de su portafolio de inversiones.

Deuda Financiera EBITDA: El indicador aumenta debido a la
disminucion del EBITDA, sumado a las mayores obligaciones
financieras adquiridas por la compania, necesarias para
cumplir con un adecuado plan de inversiones. Se interpreta
este indicador como las veces que el EBITDA representa la
deuda financiera y el incremento de este refleja un mayor
nivel de endeudamiento, sin embargo, Promigas cuenta con
una fuente importante de liquidez por parte de su portafolio
de inversiones.

RENTABILIDAD

Porcentaje de Utilidad neta / Ingresos: la disminucion
obedece a principalmente al incremento en gastos
financieros originados por la mayor deuda financiera y los
menores ingresos financieros de 2011, puesto que en 2010
se registrd la venta de acciones de Gas Natural en propiedad
de Promigas. Este indicador representa la proporcion de

los ingresos que resultan en utilidades disponibles para los
accionistas, luego de descontar intereses e impuestos.

Porcentaje de utilidad operacional / ventas: La disminucion
obedece principalmente a los menores ingresos por
transporte de gas presentados en 2011, producto de los
mayores volimenes de gas transportados y servicios
técnicos facturables a clientes, principalmente debido al
fendmeno El Nifio presentado en el pais durante el primer
semestre de 2010. Representa la proporcion de las ventas
que se convierten en utilidad operacional y la disminucion
de este indicador representa menores eficiencias operativas
presentadas durante el periodo.

Retorno sobre el total de activos al comienzo del periodo:

El indicador presenta una disminucién producto de la
menor utilidad neta presentada en 2011, debido a los
menores ingresos operacionales, y el registro de ingresos
extraordinarios durante el 2010 producto de operaciones no
recurrentes. Indica el rendimiento que los activos invertidos
en el negocio generan en un periodo determinado.
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Rotacion del activo: El indicador presenta una disminucion
producto de los menores ingresos registrados en 2011,
adicional al mayor saldo de balance de activos al inicio del
periodo.

Retorno sobre el patrimonio al comienzo del periodo: El
indicador presenta una disminucién durante el periodo
contable originado por la menor utilidad neta registrada en
2011. Indica el rendimiento generado por los recursos de los
accionistas invertidos en el negocio.

31. Eventos posteriores

En la actualidad Promigas esta atendiendo una coyuntura
relacionada con las condiciones de integridad y de
funcionalidad del tramo de su gasoducto troncal (Ballena -
Barranquilla - Cartagena) en frente de la denominada Isla
Cabica, generada por un fendmeno de acelerada erosion, sin
precedentes, causado por las fuertes temporadas de lluvia y
el altisimo caudal del Rio Magdalena.

Por lo anterior, Promigas viene operando el gasoducto

con restricciones de presién y se encuentra desarrollando
aceleradamente la obra de construccion de un gasoducto
alterno sobre el Puente Laureno Gémez (Puente Pumarejo).
Debido a los trabajos de mitigacion ya ejecutados y a los de
construccion en proceso, se estima que la empresa incurrira
en gastos e inversiones adicionales por un monto cercano a
los $11.500.000, de los cuales se ha revisado que las pélizas
de seguros que la empresa posee cubririan aproximadamente
el 95% de estas erogaciones. Igualmente, desde el punto

de vista de la afectacion de los ingresos de la compafiia, las
polizas que se tienen cubren por lucro cesante hasta un
monto cercano a los US$70 millones con un deducible de 15
dias, lo cual se considera adecuado para mitigar el impacto de
esta situacion en el gasoducto.
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