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Estados Financieros
Promigas 2009

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
PROMIGAS S.A. E.S.P.:

He auditado el balance general de PROMIGAS S.A. E.S.P. al 31
de diciembre de 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambics en el patrimonio, de cambios en la
situacion financiera y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y el resumen de las principales politicas contables
y otras notas explicativas. Seguin se menciona en la Nota 2, los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de
2008, se incluyen Unicamente para efectos informativos, dado
que hasta dicho afio, segun lo dispuesto en sus estatutos, la
Sociedad tenia ejercicios semestrales que se cerraban al 31 de
diciembre y al 30 de junio de cada afo. Por consiguiente, en
el afo 2008 realice mis auditorias sobre los estados financieros
de la Sociedad por los semestres terminados a esas fechas y
no sobre las cifras anuales al 31 de diciembre de 2008.

La administracion es responsable por la preparacion y correcta
presentacion de estos estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.
Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener
un sistema de control interno adecuado para la preparacion y

presentacion de los estados financieros, libres de errores
significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar
las politicas contables apropiadas; asi como efectuar las
estimaciones contables que resulten razonables en las
circunstancias.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones
necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi trabajo
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Colombia. Tales normas requieren que planifique y efectie
la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria de estados financieros incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia gue soporta las cifras y las revelaciones
en los estados financieras. Los procedimientos de auditoria
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo su evaluacién de los riesgos de errores significativos
en los estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor
considera el control interno de la Compariia que es relevante

para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también
incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones contables significativas hechas por la administracion,
asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria me proporciona una
base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados,
tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
PROMIGAS S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2009, el resultado
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, los cambios
en su situacion financiera y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generaimente aceptados en Colombia.

Segun se indica en la Nota 8 a los estados financieros, el 25 de
febrerc de 2009 se aprobd la escisién de Promigas S.A. E.S.P.



y la respectiva reforma estatutaria mediante la cual se fracciona
parte de su patrimonio y se destina a la creacién de la Empresa
Proenergia Internacional S.A. - Proenergia. Como resultado de
esta transaccion Proenergia se convirtié en la propietaria y
controlante de Sociedad de Inversiones en Energia S.A. — SIE
y Promigas S.A. E.S.P. retird de sus estados financieros la
inversién que poseia en SIE y otros activos por un valor de
$543.035 millones, aproximadamente.

Ademas, basado en el alcance de mi auditoria, informo que la
Compariia ha llevado su contabilidad conforme a las normas
legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en
los libros de contabilidad y los actos de los administradores se
ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro
de acciones se llevan y se conservan debidamente; el informe
de gestion de los administradores guarda la debida concordancia
con los estados financieros basicos y la Comparia no se encuentra
en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social

Integral. Adicionalmente, la Compafiia ha cumplido con las
instrucciones establecidas, en materia de prevencion y control
de lavado de activos, por el Capitulo Décimo Tercero del Titulo
Primero de la Circular Externa 007 de 1996, adicionado y
modificado por las Circulares Externas 062 de 2007, 060 de
2008 y 014 de 2009, respectivamente, emitidas por la
Superintendencia Financiera. Mi evaluacion del control interno,
efectuada con el propésito de establecer el alcance de mis
pruebas de auditoria, no puso de manifiesto que la Compania
no haya seguido medidas adecuadas de control interno y de
conservacion y custodia de sus bienes y de los de terceros que
estén en su poder.

Héctor Radl Palomino Pardo
Revisor Fiscal

T.P. 38797-T

Designado por Deloitte & Touche Lida.

o

19 de febrero de 201(

En cumplimiento del articulo 46 de la Ley 964 de 2005, me
permito certificar que toda la informacién presentada a la Asamblea
de Accionistas, tales como los estados financieros y otros
informes relevantes para el publico no contienen vicios,
imprecisiones o errores gque impidan conocer la verdadera
situacion patrimonial o las operaciones de Promigas S.A. E.S.P.

Para constancia se expide en Barranqguilla a los veinticuatro (24)
dias del mes de marzo de dos mil diez (2010).

Antonio Celia Martinez Aparicio
Representante Legal
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Balances generales

Al 31 de diciembre 2009 y 2008
(En miles de pesos colombianos)

Activos

2009

2008

Estados Financieros
Promigas 2009

Activo Corriente:
Disponible

$ 21.372.604

$ 10.207.262

Inversiones temporales (Nota 5) 29.061.310 41.467.960
Deudores (Nota 6) 60.667.136 49.647.852
Inventarios (Nota 7) 2.418.053 1.652.815
Gastos pagados por anticipado 3.819.326 3.632.573
Total Activo Corriente 117.338.428 106.408.462
Deudores a Largo Plazo (Nota 6) 79.731.285 40.382.109
Inventarios (Nota 7) 8.575.347 6.485.064
Inversiones Permanentes, Neto (Nota 8) 768.320.535 1.188.837.092
Propiedades, Gasoductos, Planta y Equipo,

neto (Nota 9) 339.026.926 310.943.747
Recursos Naturales y del Ambiente 1.56138.457 1.609.732
Otros Activos, Neto (Nota 10)

Valorizaciones 516.594.677 572.174.348
Otros 178.629.969 206.5682.973

Total Activos

$ 2.009.730.624

$ 2.433.423.527

Cuentas de Orden (Nota 18)

$ 1.225.053.929

$ 1.167.782.153




Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2009

2008

Pasivo Corriente:
Obligaciones financieras (Nota 11)

$ 25.147.124

$ 22.950.522

Cuentas por pagar (Nota 13) 84.634.518 57.192.842
Obligaciones laborales (Nota 14) 5.852.731 4.661.680
Otros pasivos (Nota 15) 11.854.290 5.947.129
Total pasivo corriente 127.488.663 90.752.173
Pasivo a largo plazo:

Obligaciones financieras (Nota 11) 71.240.027 325.839.455
Bonos en circulacién (Nota 12) 600.000.000 200.000.000
Cuentas por pagar largo plazo 489.361 0
Obligaciones laborales (Nota 14) 403.086 245,496
Pasivos estimados (Nota 16) 4,202.050 4,052,392
Otros pasivos (Nota 15) 60.334.384 60.343.799
Total pasivo a largo plazo 736.668.908 590.481.142
Total pasivos 864.157.571 681.233.315
Patrimonio de los accionistas (Nota 17):

Capital suscrito y pagado 13.298.536 13.208.536
Prima en colocacion de acciones 3.939.416 3.939.416
Reservas 137.549.344 250.951.535
Resultados acumulados 204.230.852 91.818.255
Superavit por valorizaciones 516.594.677 572.174.348
Superévit por método de participacion 166.145.178 614.479.326
Revalorizacion del patrimonio 103.815.050 205.528.796

Total patrimonio de los accionistas

1.146.5673.063

1.752.190.212

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

$ 2.009.730.624

$ 2.443.423.527

Cuentas de Orden por contra (Nota 18)

$ 1.225.053.929

$ 1.167.782.153

Las notas adjuntas son parte integral de los estados
financieros

** Los suscritos Representante Legal y Contador
certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados
financieros conforme al reglamento, que los mismos
han sido preparados con base en los libros de
contabilidad de la Sociedad y que no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer
la verdadera situacién patrimonial o las operaciones
de la Compaiifa.

Antonio Celia Martinez - Aparicio
Representante Legal **

John Rodriguez Benavides

Contado Sblico =

Héctor Raul Palomino

), 367971
djunta)
te & Touche Ltda,
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Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En miles de pesos colombianos, excepto por la utilidad neta por accion la cual esta expresada en pesos colombianos)

2009 2008
Ingresos Operacionales:
Transporte y distribucion de gas natural $ 201.217.014 $ 155.945.228
Financiacién no bancaria 17.011.636 13.953.366
Operacion de gasoductos y servicios técnicos 27.720.261 35.629.160
245.948.811 205.527.754
Costo de Ventas (Nota 19) (103.254.438) (95.716.120)
Utilidad bruta 142.694.373 109.811.634
Gastos Operacionales (Nota 20) (50.856.244) (63.194.141)
Utilidad operacional 91.838.129 56.617.493
Otros Ingresos (gastos) No Operacionales:
Ingresos por método de participacion (Nota 7) 144,781,629 183.596.842
Dividendos recibidos (Nota 7) 31.177.057 66.884.206
Ingresos financieros (Nota 20) 35.601.521 25.845.550
Gastos financieros (Nota 21) (87.319.464) (78.064.566)
Correccion monetaria (Nota 22) 357.781 360.157
Otros, neto (3.402.233) (1.993.713)
Utilidad antes de la provision
para impuesto sobre la renta 213.034.420 253.245.969
Provision para impuesto sobre la renta (Nota 13) (8.803.568) (17.033.612)
Utilidad neta del periodo $  204.230.852 $ 236.212.357
Utilidad neta por accién $ 1.536,55 $ 1.777,17

Estados Financieros
Promigas 2009



Estados de cambios en el

patrimonio de los accionistas

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En miles de pesos colombianos)

Prima en Superavit
Capital suscrito colocacion Reservas Resultados Superavit por por método  Revalorizacion del Total Patrimonio
y pagado de acciones del ejercicio valorizaciones de participacion patrimonio  de los accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 2007 $ 13.298.536 $ 3.939.416 $ 201.736.317 $ 93.427.214 $ 659.403.755 $ 156.874.833 $ 208.921.172 $ 1.337.601.243
Apropiaciones - = 49.215.218 (49.215.218) - B B -
Dividendos decretados - - - (188.606.098) - - - (188.606.098)
Pago de impuesto al patrimonio - - - - - - (3.392.376) (3.392.376)
Ajustes en valorizacién de activos - - - - (87.229.407) 457.604.493 - 370.375.086
Utilidad neta del periodo - - - 236.212.357 - - - 236.212.357
Saldos al 31 de diciembre de 2008 13.298.536 3.939.416 250.951.535 91.818.255 572.174.348 614.479.326 205.628.796 1.752,190.212
Apropiaciones - - (113.402.192) 113.402.192 - - - -
Dividendos decretados - - - (205.220.447) - - - (205.220.447)
Pago de impuesto al patrimonio - - - - - - (3.392.376) (3.392.376)
Escision para constitucion de Proenergia
Internacional S.A. (Ver Nota 7) - - - - - (444.713.287) (98.321.370) (543.034.657)
Ajustes en valorizacién de activos - - - - (65.579.671) (3.620.860) - (59.200.531)
Utilidad neta del periodo - - - 204.230.852 - - - 204.230.852
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 13.298.536 $ 3.939.416 $§ 137.549.343 $§ 204.230.852 $ 516.594.677 $ 166.145.178 $ 103.815.050 $ 1.145.573.053

Las notas adjuntas son parte integral de los estados
financieros

** Los suscritos Representante Legal y Contador
certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados
financieros conforme al reglamento, que los mismos
han sido preparados con base en los libros de
contabilidad de la Sociedad y que no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer
la verdadera situacién patrimonial o las operaciones
de la Compaiila.

Antonio Celia Martinez - Aparicio
Representante Legal **

John Rodriguez Benavides

Contador Publico **

Tarjeta profesional No. 11628-T

Miembro de Deloitte & Touche Ltda.
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Estado de cambios
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Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En miles de pesos colombianos)

Dic. 2009

Dic. 2008

Capital de trabajo obtenido de:

Operaciones:

Utilidad neta del periodo

Mas (menos) partidas que no afectan el capital de trabajo:

$ 204.230.852

$ 236.212.357

Depreciacion de propiedades, gasoductos, planta y equipo 36.234.682 40.576.603
Amortizacién de cargos diferidos 7.565.229 7.374.386
Impuesto de renta diferido, neto 785.719 7.664.612
Provisién de inversiones 90.627 -
Recuperacion de propiedad, planta y equipo (237.017) -
Provisién para proteccion de deudores 217.214 914,578
(Utilidad) pérdida en venta de gasoductos, planta y equipo (3.391.931) 179.698
Utllidad en liquidacién de inversiones (1.883.022) -
Ingreso por método de participacion, neto (144.781.629) (183.596.842)
Correccion monetaria (357.781) (360.157)

Total obtenido de operaciones 98.472.989 108.965.235
Dividendos decretados de compariias controladas 69.534.335 135.041.916
Disminucién en recursos naturales del medio ambiente 96.275 67.243
Aumento de obligaciones financieras a largo plazo vy reclasificaciones 205.160.198 172.272.379
Aumento por emisién de bonos 400.000.000 -
Aumento en obligaciones laborales a largo plazo 157.590 -
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo 489.361 -
Aumento en pasivos estimados 149.658 3.763.155

Total capital de trabajo obtenido 774,060.318 420.109.928

Estados Financieros
Promigas 2009



Dic. 2009 Dic. 2008
Capital de trabajo usado en:
Aumento en inversiones permanentes, neto $ 44.099.182 $ 26.295.196
Aumento en deudores a largo plazo 39.566.390 17.988.380
Aumento en inventarios 2.090.283 234.717
Aumento en otros activos 5.783.059 88.209.649
Aumento de propiedades, gasoductos, planta y equipo,neto 34.915.996 13.1562.862
Disminucion en cuentas por pagar a largo plazo - 1.1561.225
Aplicacion del impuesto de patrimonio a la revalorizacion 3.392.376 3.392.376
Escisién efectivo para la creacion de Proenergia Internacional S.A. (Ver Nota 7) 5.000.000 -
Disminucién en obligaciones laborales a largo plazo - 72.005
Pagos de obligaciones financieras a largo plazo y reclasificaciones
al corriente 459.759.626 -
Dividendos decretados por la compania 206.220.447 188.606.098
Disminucion en otros pasivos 39.482 39.482
Total capital de trabajo utilizado 799.866.841 339.141.990
Disminucién (Aumento) en el capital de trabajo $ (25.808.523) $ 80.967.638
Cambios netos en los elementos del capital de trabajo:
Disponible 11.165.342 9.428.529
Inversiones temporales (12.406.650) (10.126.533)
Deudores 11.019.284 15.032.819
Inventarios 865.238 (8.028.780)
Gastos pagados por anticipado 286.753 209.235
Obligaciones financieras (2.196.602) 65.576.899
Cuentas por pagar (27.441.677) 9.058.158
Obligaciones laborales (1.191.051) 79.621
Qtros pasivos (5.907.160) (262.010)
Disminucién (Aumento) en el capital de trabajo $ (25.806.523) $ 80.967.938

Las notas adjuntas son parte integral de los estados
financieros

** Los suscritos Representante Legal y Contador
certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados
financieros conforme al reglamento, que los mismos
han sido preparados con base en los libros de
contabilidad de la Sociedad y que no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer
la verdadera situacién patrimonial o las operaciones
de la Comparifa

Antonio Celia Martinez - Aparicio
Representante Legal ™

John Rodriguez Benavides
C\
Tarje

Publico **
sional No. 11628

Héctor Ralil Palomino
Fiscal

(Ver mi opinién ac )
Miembro de Deloitte & Touche Ltda.
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Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminades al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En miles de pesos colombianos)

2009

2008

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del perfodo
Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo
con los fondos netos provistos por las actividades de operacion:

$  204.230.852

$ 236.212.357

Depreciacion de propiedades, gasoductos, planta y equipo 36.234.682 40.576.603
Amortizacion de cargos diferidos 7.565.275 7.374.386
Provision para impuesto sobre la renta 8.803.568 17.033.612
Provisiéon para proteccion de deudores 217.214 914.578
Provision para proteccién de inversiones 90.627 -
Recuperacion de propiedades, gasoducto, planta y equipo (237.017) -
(Utilidad) pérdida en venta de propiedades, gasoductos, planta y equipo (3.391.931) 179.698
Utilidad en liquidacion de inversiones (1.883.022) -
Ingreso por método de participacion, neto (144.781.629) (183.596.842)
Dividendos recibidos de compariiias no controladas (31.177.057) (66.884.206)
Correccion monetaria (357.781) (360.157)

75.313.781 51.450.029

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

Deudores (50.585.674) (33.021.199)
Gastos pagados por anticipado (286.753) (209.235)
Otros activos (5.783.059) (88.209.649)
Inventarios (2.955.521) 7.794.063
Cuentas por pagar 16.520.813 (22.970.759)
Obligaciones laborales 1.348.641 (151.626)
Pasivos estimados 149.658 3.763.155
Otros pasivos 5.867.678 222.528
Fondos netos (usados en) provistos por las actividades de operacion 39.589.564 (81.332.693)

Estados Financieros
Promigas 2009



2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Dividendos recibidos de compariias controladas $ 69.534.247 § 135.041.916

Dividendos recibidos de companias no controladas 31.177.057 66.884.206

Aumento de propiedades, gasoductos, planta y equipo (34.915.996) (13.152.862)

Disminucion en recursos naturales y del medio ambiente 96.275 67.243

Escisién efectivo para la creacion de Proenergla Internacional S.A.

(Ver Nota 7) (5.000.000) -
Aumento de inversiones permanentes (44.099.270) (26.295.196)
Fondos netos provistos por (usados en) las actividades de inversion 16.792.401 162.545.307

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

Dividendos decretados de la Compania (205.220.447) (188.606.098)

Aumento de obligaciones financieras 207.356.800 186.841.714

Aumento por emisidn de bonos 400.000.000 -

Pago de obligaciones financieras (459.759.626) (80.146.234)

Fondos netos usados en actividades de financiacion (57.623.273) (81.910.618)
Cambios netos en el disponible y equivalentes (1.241.308) (698.004)
Disponible y equivalentes al inicic del periodo 51.675.222 52.373.226
Disponible y equivalentes al final del periodo $ 50.433.914 $ 51.675.222

Las notas adjuntas son parte integral de los estados
financieros

** Los suscritos Representante Legal y Contador
certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados
financieros conforme al reglamento, que los mismos
han sido preparados con base en los libros de
contabilidad de la Sociedad y que no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer
la verdadera situacién patrimonial o las operaciones
de la Compaiiia

Antonio Celia Martinez - Aparicio
Representante Legal *™*

John Rodriguez Benavides
Contador Pablico **

Tarjeta profesional No. 11628-T

Héctor Raul Palomino

1l No, 36797-

agjunta)
Miembro de Deloitte & Touche Lida.
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Estados Financieros
Promigas 2009

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En miles de pesos colombianos, a menos que se indigque otra denominacion)

1. Entidad reportante

Promigas S.A. E.S.P. (en adelante Promigas S.A. E.S.P., Promigas
o la Compariia) fue establecida de acuerdo con las leyes
colombianas el 27 de diciembre de 1974 y tiene por objeto social
la compra, venta, transporte, distribucién, explotacién y
exploracion de gas natural, petréleo e hidrocarburos en general
y de la actividad gasifera y petrolera en todas sus manifestaciones.
Adicionalmente, vender o prestar bienes o servicios a terceros,
financieros o no financieros y financiar con recursos propios la
adquisicion de bienes o servicios por parte de terceros. Su
domicilio principal se encuentra en la ciudad de Barranquilla
(Colombia) y su término de duracion se extiende hasta el 27 de
diciembre de 2074.

Por ser una empresa de servicios publicos, las tarifas que cobra
la Compariia a sus usuarios por concepto de servicio de transporte
y distribucion de gas natural estan reguladas por el Gobierno
Nacional. Las tarifas por transporte de gas fueron actualizadas
a partir del afio 2002 con vigencia hasta el afio 2007 segun
Resolucién CREG 70 de 2008. Las tarifas de distribucion actuales
se revisaron en el ano 2004 con vigencia hasta el afio 2009
segun Resolucion CREG 86 de 2004. En octubre de 2007 la
CREG publico las bases sobre las cuales se desarrollan los

estudios tendientes a definir la metodologfa del calculo tarifario.
Se espera que a finales del primer semestre del 2010 se defina
la metodologia para el célculo de tarifas de transporte de gas
natural, y posiblemente, después de discusiones con la CREG
y entrega de la informacién solicitada, se cuente con tarifas de
transporte para finales del 2010.

El 25 de febrero 2009, se aprobd en Asamblea Extraordinaria
de Accionistas la escision de Promigas S.A. E.S.P. y larespectiva
reforma estatutaria mediante la cual se fracciona parte de su
patrimonio destinado a la creacién de la Empresa Proenergia
Internacional S.A. -Proenergia, fue protocolizada mediante
escritura publica nimero 919 del 13 de julio 2009, otorgada por
la Notaria Cuarta de Barranquilla, registrada en Camara de
Comercio el 22 de julio 2008.

2. Politicas contables

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia,
los cuales son prescritos por normas legales, en especial por el

Decreto 2649 de 1993 y las disposiciones de las
Superintendencias Financiera y de Servicios Publicos Domiciliarios
de Colombia. Ciertos principios contables aplicados por la
Saciedad que estan de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, podrian no estar de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en otros paises.

A continuacidn se describen las principales politicas contables
adoptadas por la Compafiia:

a. Unidad monetaria

De acuerdo con disposiciones legales, la unidad monetaria
utilizada por la Compania para las cuentas del balance general
y las cuentas del estado de resultados es el peso colombiano.

b. Periodo contable

A partir del 2009 la Compariia prepara y difunde estados
financieros de propdsito general una vez al ano al 31 de diciembre,
de acuerdo a lo aprobado por la Asamblea General de Accionistas
en sesion del 25 de septiembre de 2008. Hasta el 31 de diciembre
de 2008, la Sociedad tenia dos ejercicios sociales con corte al
30 de junio y al 31 de diciembre. Por tal razén la Compariia ha
preparado, para efectos informativos, sus estados financieros



al 31 de diciembre de 2008 a partir de los estados financieros
por los semestres terminados al 31 de diciembre y al 30 de junio
de 2008.

c. Ajustes por inflacion

Entre 1992 y 2005, los activos y pasivos no monetarios y el
patrimonio, con excepcion del superavit por valorizaciones, el
superavit por método de participacion y el resultado del ejercicio,
se ajustaron para reconocer los efectos de la inflacién, utilizando
porcentajes de ajuste determinados con base en la variacion del
indice general de precios al consumidor, La correccion monetaria,
asf determinada, se incluia en los resultados del ejercicio, salvo
la relacionada con construcciones, montajes y proyectos en
curso, la cual se diferia.

Por medio de la resolucion No. SSPD - 20051300033635 del
28 de diciembre de 2005 la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios elimind para efectos contables, a partir
del 1 de enero de 2006, la aplicacion de los ajustes por inflacion.
Con las modificaciones al régimen tributario colombiano,
introducidas por la Ley 1111 de diciembre de 20086, a partir del
1 de enerc de 2007, se eliminé la aplicacién de los ajustes por
inflacién para efectos fiscales.

d. Conversién de moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos a
pesos colombianos a las tasas de cierre de fin de ejercicio
($2.044,23 por US$1 al 31 de diciembre de 2009 y $2.243,59
por US$1 al 31 de diciembre 2008. La diferencia en cambio
generada por las cuentas por pagar y las obligaciones en moneda
extranjera requeridas para la adquisicion de activos se capitaliza
hasta que los mismos estan en condiciones de enajenacion o
uso. De conformidad con el Decreto No. 4918 del Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo, a partir del 1 de julio de 2007,

la diferencia en cambio de las inversiones de renta variable en
subordinadas del exterior se registra como un mayor o menor
valor del patrimonio, en el rubro en el cual son reconocidas las
variaciones patrimoniales. Todas las demas ganancias y pérdidas
en cambio se incluyen en los resultados del gjercicio.

e. Inversiones

Las inversiones temporales se registran al costo y se ajustan a
su valor de realizacion. Las inversiones en acciones en entidades
donde no se tiene el control, se registran al costo (ajustadas por
inflacion hasta el 31 de diciembre 2005) y se ajustan a su valor
intrinseco a través de valorizaciones (desvalorizaciones).

f. Inversiones en subordinadas

Registradas al costo (ajustadas por inflacion hasta el 31 de
diciembre 2005). Las inversiones en sociedades subordinadas
respecto de las cuales la sociedad tiene el poder de disponer
de sus utilidades, son registradas bajo el método de participacion.

g. Provision para deudores de dudoso recaudo

La provision para deudores de dudoso recaudo se revisa y
actualiza al final de cada periodo, con base en analisis de edades
de saldos y evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas
individuales efectuadas por la administracién. Periddicamente
se cargan a la provisidn las sumas que son consideradas incobra-
bles. La provisién de la cartera por financiacién no bancaria
corresponde al 3% sobre el total de la cartera colocada en el
mercado.

h. Inventarios
Valuados al costo promedio (ajustado por inflacion hasta el 31
de diciembre 2005) o a su valor neto de realizacion, el menor.

i. Propiedades, gasoductos, planta y equipo

El valor en libros de los activos incluye todas las erogaciones y
cargos necesarios hasta colocarlos en condiciones de utilizacién,
tales como los de ingenieria, supervisién, impuestos y gastos
financieros capitalizados durante la etapa de construccién. Son
contabilizados al costo (ajustado por inflacion hasta el 31 de
diciembre 2005). La depreciacion se calcula bajo el método de
linea recta, utilizando las siguientes tasas anuales:

Construcciones y edificaciones 5%
Gasoductos, planta y redes 5%
Magquinaria y equipo 10%
Flota y equipo de transporte 20%
Equipo de computacion y comunicacion 20%
Equipo de oficina 10%

j- Depreciacién diferida

El exceso de la depreciacion fiscal sobre la contable se registra
como depreciacion diferida y el efecto tributario correspondiente
se registra como impuesto diferido pasivo. Para tener derecho
a la deduccion fiscal, la Compariia constituye una reserva
equivalente al 70% del mayor valor solicitado fiscalmente.
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k. Derechos en contratos de arrendamiento con opcién
de compra (leasing)

Para los contratos de arrendamiento financiero diferentes a
leasing de infraestructura con plazo igual o inferior a 12 afios,
al inicio se registra un activo y una obligacién por el valor del
bien, equivalente al valor presente de los cancnes y de la opcion
de compra. Dichos activos tienen el mismo tratamiento contable
aplicable a las propiedades, gasoductos, planta y equipo. Los
canones de arrendamiento se componen de abono a capital y
a intereses. La parte que se abona a capital se registra como
un menor valor de la obligacion.

Los canones de los contratos de arrendamiento operativo y de
los contratos de leasing de infraestructura con plazo igual o
inferior a 12 afios, son cargados a gastos del periodo, los
derechos en estos contratos son registrados en cuentas de
orden. Una vez se ejerce la opcion de compra se registran los
activos por el valor de la opcion.

I. Intangibles

Corresponden principalmente al costo (ajustado por inflacién
hasta el 31 de diciembre 2005) de software y licencias amortizados
en (5) afios vy crédito mercantil adquirido en la compra de
acciones, los cuales se amortizan con cargo a resultados en un
plazo de 20 afios por el método de reduccién de saldos con un
valor residual.

m. Valorizaciones

Corresponden a las diferencias existentes entre: a) el valor de
reposicion determinado por avallios de reconocido valor técnico
y el valor neto en libros de las propiedades, gasoductos, plantas
y equipo vy b) el valor intrinseco y el valor en libros de las
inversiones.

Estas valorizaciones se contabilizan en cuentas separadas dentro
de los activos y como un superavit por valorizaciones en el
patrimonio de los accionistas, el cual no es susceptible de
distribucion. La desvalorizacion de activos se registra como un
gasto del periodo, excepto la de inversiones en sociedades no
controladas, que se registra contra el superavit por valorizaciones,
asf su saldo resulte de naturaleza contraria.

n. Obligaciones laborales
Se ajustan al final del ejercicio con base en las disposiciones
legales y los convenios laborales vigentes.

o. Impuesto sobre la renta

La provision para impuesto sobre la renta se determina con base
en la utiidad comercial, con el objeto de relacionar adecuadamente
los ingresos del periodo con sus costos y gastos correspondientes;
o con base en la renta presuntiva sobre patrimonio liquido, en
caso que esta Ultima sea superior a la renta liquida gravable. El
efecto de las diferencias temporales que implique el pago de un
menor o mayor impuesto en el afio corriente, calculado a las
tasas actuales, se registra como impuesto diferido por pagar o
por cobrar segun aplique, siempre que exista una expectativa
razonable de que dichas diferencias se reviertan.

p. Cuentas de orden

Se registran en cuentas de orden los derechos y responsabili-
dades contingentes tales como el valor de los activos dados en
garantia de obligaciones financieras, las inversiones entregadas
en custodia, las garantias y avales otorgados, las garantias
recibidas, las capitalizaciones de la revalorizacion del patrimonio,
los canones por pagar de bienes recibidos en arrendamiento
financiero, las obligaciones en contratos de leasing de

infraestructura y los litigios y demandas cuya resolucién es
incierta. Adicionalmente, incluyen las diferencias entre las cifras
contables y fiscales.

q. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos se reconocen en el mes en que se presta el servicio,
segun se dispone en los contratos. Igualmente, los costos vy
gastos se registran con base en el sistema de causacion.

r. Disponible y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la preparacion del estado de flujos de efectivo,
el efectivo en caja y bancos y las inversiones temporales son
considerados como efectivo y equivalentes de efectivo.

s. Importancia relativa o materialidad

Los hechos econdmicos se reconocen y presentan de acuerdo
con su importancia relativa. En la preparacién de los estados
financieros, la materialidad se determina en relacién con el total
de los activos y pasivos corrientes, el total de los activos y
pasivos, el capital de trabajo, el patrimonio o los resultados del
gjercicio, segln corresponda. Como regla general, para propésitos
de revelaciones en los estados financieros, se siguié el criterio
del 5% del valor total de los activos y del 5% del valor de los
ingresos operacionales.

t. Utilidad neta por accién
Se determina con base en el nUmero de acciones en circulacion
al cierre del ejercicio.

u. Estimados contables
La preparacién de estados financieros de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia,



requiere que la administracion efectle clertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuaciéon de algunas
de las partidas individuales de los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Aln
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

v. Contingencias

Ciertas situaciones contingentes pueden existir a la fecha de los
estados financieros, que pueden resultar en una pérdida futura
cuando uno o mas hechos sucedan o dejen de ocurrir. Sila
evaluacion de la contingencia indica una pérdida probable y
cuantificable, se registra en los estados financieros.

Si la evaluacion indica que una pérdida potencial no es probable
pero es incierto el resultado o es probable pero no puede ser
estimado el monto de la pérdida, entonces la naturaleza de la
contingencia es revelada en notas a los estados financieros con
una estimacion del rango probable de pérdida. Contingencias

3. Transacciones
en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la compariia tenia los
siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados
por su equivalente en pesos colombianos:

2009

2008

i Ddlares Miles de pesos Délares Miles de pesos
de pérdida evaluadas como remotas no son reveladas.
Activos corrientes US$ 3.263.493 $6.671.329 US$ 1,046,997 $ 2.349.032
w. Reclasificaciones - -
Algunas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de Activos no corrientes 94.836.568 193.867.758 47.766,036 107.167.401
2008, fueron reclasificadas para fines comparativos y se presentan
bajo las denominaciones de las cuentas sefaladas en el Plan Total activos 98.100.061 200.539.087 48,813,033 109.516.433
Unico de Cuentas.
Pasivos corrientes (445.797) (911.312) (273,473) (613.561)
Pasivos a largo plazo (18.800.000) (38.431.524) (22,656,000) (50.830.775)
Total pasivos (19.245.797) (39.342.836) (22,929,473) (51.444.336)
Posicion neta activa US$ 78.854.264 $161.196.252 US$ 25,883,560 $ 58.072.097
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4. Inversiones temporales

Interés efectivo
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anual en 2009 (%) 2009 2008
Titulos y certificados de deposito 5.06% $ 394 7.615.133
Fondos de inversion 5.55% 14.820.800 1.056.954
Bonos en moneda extranjera incluye US$6.597
al 31 de diciembre de 2008 - - 14.801
Bonos y titulos emitidos por el sector privado y ptiblico 10.80% 878.611 219.090
Operaciones de fondeo 6.03% 13.361.505 32.561.982
$  29.061.310 $  41.467.960
5. Deudores
2009 2008
Venta de bienes Incluye US$2.258.917 (1) $  4.615.893 3 6.560
Prestacion de servicios 1.354.260 1.131.144
Transporte de gas 16.990.074 12.569.129
Casa Matriz, incluye US$11.651 al 31 de diciembre 2008) - 443.293
Vinculados econdmicos, incluye US$19.277.904
(US$785,233 al 31de diciembre de 2008) (2) 51.5612.827 11.549.5633
Préstamos al personal 1.614.535 1.565.600
Clientes por financiacion no bancaria (3) 62.105.008 54.663.827
Otros préstamos (4) 779.758 957.556
Avances, anticipos y depésitos entregados, incluye
US$33,588 (US$102,609 al 31de diciembre de 2008) 2.516.438 2.257.811
Anticipos de impuestos y contribuciones 106.759 -
Dividendos por cobrar (5) - 6.367.895
Deudas de dificil cobro, (Incluye (US$119.088 al 31de diciembre de 2008) (6) 2.519.927 2.856.366
Deudores varios, incluye US$160.000 846.180 147.001
144.961.659 94.5156.715
Menos provisién deudores (4.563.238) (4.485.754)
Total deudores 140.398.421 90.029.961
Menos porcion corriente 60.667.136 49.647.852
Porcion no corriente $ 79.731.285 $ 40.382.109

(1) Al 31 de diciembre 2009, incluye cuenta por cobrar a Transportadora
de Gas Internacional S.A. - TGI por venta de gasoductos regionales
por $4.615.894. Ver nota 8.

(2) Incluye préstamo a Gas Natural de Lima & Callao S.A. realizado en
el mes de marzo 2009 por US$18,800,000, a una tasa del Libor + 6.5
con vencimiento en marzo 2014.

(3) Corresponde a cuentas por cobrar a usuarios de gas domiciliario
relacionadas con el proyecto "Brilla” cuya cartera oscila entre 1y 5
anos a la tasa de interés maxima legal autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

(4) Al 31 de diciembre 2009 y 2008 incluye principalmente préstamos
al Fondo de Empleados de la Compafiia por $612.562 y $670.562,
respectivamente.

(5) Al 31 de diciembre de 2008 corresponde a dividendos decretados
por cobrar a Gases del Caribe S.A. E.S.P. por valor de $6.367.895.

(6) Al 31 de diciembre 2009 y 2008 incluye principalmente cuentas por
cobrar a ECOGAS por servicios prestados en los gasoductos absorbidos
de esta Ultima por $1.530.722 e intereses de mora por $956.347. Dicho
saldo se encuentra en discusion; la Compafiia habia obtenido un fallo
favorable y el Consejo de Estado anul¢ este fallo. En la actualidad el
recurso de revision presentado por Promigas para restituir el primer
fallo esta pendiente de decision por la Sala Plena del Consejo.



Los vencimientos de los deudores a largo plazo al 31 de diciembre de 2009 son:

Del 1 de enerc al 31de diciembre 2011 12,301,141
Del 1 de enero al 31de diciembre 2012 10,300,878
Del 1 de enero al 31de diciembre 2013 8,300,615
Del 1 de enero al 31de diciembre 2014 42,731,613
Del 1 de enero_al 31de diciembre 2015 en adelante 6,097,038
$ 79.731.285
El movimiento de la provisién para deudas de dudoso recaudo fue el siguiente:
2009 2008
Saldo inicial $ (4.485.754) $ (5.649.359)
Efecto por diferencia en cambio cargado a resultados (39.266) (22.131)
Aumento de provisién (541.583) (798.793)
Recuperacion de provisiones (1) 306.452 742.879
Aplicacién de cartera incobrable (2) 196.913 1.241.650
Saldo final $  (4.563.238) $ (4.485.754)
6. Inventarios
2009 2008
Materiales, repuestos y accesorios $ 7.410.218 3 6.493.247
Construcciones terminadas para la venta 2.418.053 1.552.815
Inventarios en transito 1.165.134 -
10.993.400 8.046.062
Provision de inventarios - (8.183)
10.993.400 8.037.879
Porcién corriente 2.418.0563 1.5652.815
Paorcion no corriente $ 8.575.347 $ 6.485.064

(1) Al 31 de diciembre de 2009, corresponde
principalmente a la recuperacion de cartera de
Kappa Resources Colombia Limited por
$306.452 y al 31 de diciembre 2008
corresponde a recuperacion de Kappa
Resources Colombia Limited por $617.224,
Centragas $125.255, entre otros

(2) Al 31 de diciembre 2009 las aplicaciones
de cartera incobrable fueron principalmente
por préstamos hipotecarios a ex trabajadores
por $106.636 y al 31 de diciembre de 2008
corresponde a cuentas por cobrar al Municipio
de Riohacha por $823.274, Colombiana de
Comunicaciones S.A. por $336.305 y Centragas
por $64.218, entre otros.
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7. Inversiones permanentes
Al 31 de diciembre de 2009

Estados Financieros
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Ingresos (gastos) Superavit
Actividad Numero por método de método de
En Compaiiias controladas - Econdmica de acciones % poseido Valor en libros participacion participacion (5)
Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. Suministro de gas 62.842.572 99,80% $ 187.433.874 $ 47377567 $ 86.044.304
Gases de Boyacd y Santander S.A. Transporte de gas 13.160.704 91,39% 30.127.236 335.449 428.333
Promigas Telecomunicaciones S.A. Telecomunicaciones 1.449.935 54.52% 44.275.273 6.815.210 18.801.524
Transoccidente S.A. E.S.P. Transporte de gas 103.653 55,91% 5.686.332 523.399 1.430.024
Gases de Occidente S.A. E.S.P. Suministro de gas 1.359.049 70,11% 159.467.630 50.376.827 31.949.287
Arenosa Investments S.A.(US$34.125.006,09) Inversiones 10.000 100,00% 69.759.364 12.041.152 1.933.314
Transportadora de Metano E.S.P. S.A. Transporte de gas 1.392.704.871 95.00% 92.006.663 12.066.690 13.609.813
Promigas Servicios Integrados S.A. Servicios 446.895 94,09% 34.068.693 3.968.027 936.358
Gasprom S.A. Inversiones 6.468.455 94,99% 35.358.881 5.165.164 13.547.2562
Gas Natural de Lima y Callac S.A.
(US$41,911,562.08) (1) Suministro de gas 39.320.510 40% 86.380.889 6.112.144 (2535.030)
Total inversiones controladas $ 744.463.835 $ 144781629 $ 166.145.179




Actividad Namero Dividendos
En Compafiias controladas - Econdmica de acciones % poseido Valor en libros recibidos Valorizacion

Valorizacién Gases de QOccidente S.A. E.S.P. - - - - 8 17.364.296
En Compafiias no controladas -

Centragas - Transportadora de Gas de la Region Central

de Enron Development & Cia. S.C.A. (2) Transporte de gas 11.009.266.720 25,00% 6.362.476 $ 1.992.895 1.641.607
Gases del Caribe S.A. ES.P. Suministro de gas 5.440.488 30,99% 3.758.486 27.211.199 88.191.637
Sociedad Transportadora de Gas de Oriente S.A. E.S.P. (3) Transporte de gas 81.076.953 20,00% 8.875.427 - 5.256.285
Socledad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de

Barranquilla S.A. E.S.P. Suministro de agua 474.271 0,65% 917.043 - 313.747
Gas Natural S.A. E.S.P. Suministro de gas 221.060 0,59% 2.229.015 1.505.202 2.014.453
Aeropuerto Barranquilla Servicios 33.000.000 9.76% 77.199 467.761 229.371
GNC - Inversiones Inversiones 1.029.975 4,90% 1.029.975 = =
Otras no controlantes (Granabastos) 5.640 0,22% 37.053 - 67.234

$  23.286.674 $ 31.177.057 $ 115.078.630

Menos provision (1.029.975)
Total Inversiones no controladas 22.256.699
Otras Inversiones de renta fija 1.600.000
Total Inversiones permanentes $ 768.320.534
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Al 31 de diciembre de 2008
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Ingresos (gastos) Superavit

Actividad NUmero por método de método de
En Compaiiias controladas - Econémica de acciones % poseido Valor en libros participacién participacion (5)
Sociedad de Inversiones en Energia S.A. (4) Inversiones 97.288.333 52.66% $ 538.034.657 $ 41.627145 $  444.713.287
Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. Suministro de gas 62.842.572 99,89% 169.354.208 48.427.297 76.081.327
Gases de Boyaca y Santander S.A. Transporte de gas 13.160.704 91,39% 30.233.950 (783.096) 870.496
Promigas Telecomunicaciones S.A. Telecomunicaciones 1.449.935 54.52% 37.926.873 4.864.577 15.965.677
Transoccidente S.A. E.S.P. Transporte de gas 103.653 55,91% 5.260.244 583.971 1.383.716
Gases de Occidente S.A. E.S.P. Suministro de gas 1.359.049 70,11% 124.,289.660 43.998.778 27.370.283
Arenosa Investments S.A. (US$28,533,002) Inversiones 10.000 100,00% 64.016.359 27.986.692 8.231.461
Transportadora de Metano E.S.P. S.A. Transporte de gas 1.392.704.871 94,98% 90.164.108 8.580.809 19.516.561
Promigas Servicios Integrados S.A. Servicios 446.895 94,09% 32.838.536 1.590.351 3.125.599
GNC Inversiones S.A. Inversiones 1.029.975 5,15% - (686.466) (90.627)
Gasprom S.A. Inversiones 6.468.455 94,99% 30.450.923 3.5672.481 11.722.153
Gas Natural de Lima y Callac S.A.
(US$18,300,661) (1) Suministro de gas 18.800.111 40% 41.059.181 3.305.424 5.179.502
Compariia Peruana de Servicios Energéticos S.A.
(US$973,707) (1) Servicios 1.644.472 40% 2.184.599 528.879 409.891

Total Inversiones Controladas

$ 1.165.813.298 § 183.506.842 $ 614.479.326

(1) El 18 de mayo de 2009, la Junta General de Accionistas de Gas
Natural de Lima y Callao S.A. y Companiia Peruana de Servicios
Energéticos S.A aprobaron la fusién de ambas compafiias con fecha
efectiva 1 de junio de 2009. Esta fusién no afecté la participacion que
Promigas posee en Gas Natural de Lima y Callao S.A.

Durante el afio 2009 Gas Natural De Lima & Callao con el fin de
fortalecerse patrimonialmente y consolidar su crecimiento, realizo
emisiones de acciones por 50.000.000. Promigas adquirié 20.000.000
acciones, por US$20.000.000 quedando con un total de 39.320.510
acciones, sin aumentar su participacion.

(2) Mediante Escritura Publica nimero 1042 del 16 de Junio del 2009,
Centragas escindio el 25% de su participacion en la sociedad Capital
de Energia Limitada-CAEN Limitada por US$ 9 millones. El 26 de agosto
de 2009 la Junta de Socios de CAEN aprobé la liquidacion de la sociedad
mediante acta No. 4 y Promigas recibié la suma de $4.621.142. Como
resultado de esta operacién se generd una utilidad de $1.883.022.




Actividad Numero Dividendos

Econdmica de acciones % poseido Valor en libros recibidos Valorizacion
Valorizacion Gases de Occidente S.A. E.S.P. $ 17.364.296
En compariias no controladas-
Centragas - Transportadora de Gas de la Regién Central
de Enron Development & Cia. S.C.A. (2) Transporte de gas 11.009.266.720 25,00% 9.100.596 4.184.270 5.761.914
Gases del Caribe S.A. ES.P. Suministro de gas 5.440.488 30,99% 3.758.486 49.793.087 80.872.765
Sociedad Transportadora de Gas de
Criente S.A. E.S.P.(3) Transporte de gas 34.076.953 20,00% 4.175.428 654.206 3.784.608
Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de
Barranquilla S.A. E.S.P. Suministro de agua 474.271 0,65% 917.043 - 300.572
Gas Natural S.A. E.S.P. Suministro de gas 221.060 0,59% 2.229.015 1.1562.079 2.000.526
Sociedad de Inversiones en Energia S.A. Inversiones - - - 10.716.052
Aeropuerto Barranquilla Servicios 33.000.000 9,76% 77199 384.512 245.871
QOtras no controlantes (Granabastos) 5.640 0,22% 37.053 - 69.482

Total Inversiones no controladas

3 20.294.820 § 66.884.206 $§ 110.400.034

QOtras inversiones- Renta fija

2.728.974

Total inversiones permanentes

$ 1.188.837.092

(3) Durante el afio 2009, la Sociedad Trasportadora de de Gas de
Qriente S.A., con el fin de fortalecerse patrimonialmente y financiar la
construccion del Gasoducto Gibraltar - Bucaramanga, emitié 195.000.000
acciones de las cuales Promigas adquirié 47.000.000 acciones por
$4.700.000, quedando con un total de 81.076.953 acciones, sin aumentar
su participacién del 20%.

(4) El 25 de febrero de 2009, en Asamblea Extraordinaria General de
Accionistas, se aprobé el acuerdo de escisién en virtud del cual
Promigas, sin disolverse, transfiere en blogue parte de su patrimonio,
consistente en el 52,66% de participacion que posee en el capital
social de la Compariia SIE y otros activos por un valor total de $543.035
millones, aproximadamente, a una nueva sociedad denominada

Proenergia Internacional S.A.- Proenergia. Promigas seguira existiendo
como sociedad y seguira desarrollando las actividades propias de sus
respectivos objetos sociales.

(5) Incluye la diferencia en cambio de las inversiones en compafiias del
exterior las cuales, de conformidad con el Decreto 4918 de diciembre
de 2007, se registran como un mayor o menor valor del superavit
método de participacion.
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A continuacion se incluye el objeto social principal de las
companias controladas de manera directa con las que se
registré método de participacion patrimonial. Adicionalmente,
revelamos que no existen Companias controladas de manera
indirecta a través de alguna subordinada:

Surtidora de Gas del Caribe S.A. E. S. P. - (Surtigas)
Distribucion de gas natural domiciliario, actividad que realiza en
los departamentos de Bolivar, Sucre y Cérdoba. Su domicilio se
encuentra en la ciudad de Cartagena.

Gases de Boyaca y Santander S.A.

Ejecutar el contrato que se desprende de la licitacion publica
GDG-97-001 de ECOPETROL, referente al servicio de transporte
de gas natural por gasoducto a 39 localidades de Boyacé y
Santander. El término de duracion del contrato es de diez afios
contados a partir de la fecha de iniciacién del transporte, 21 de
octubre de 1999. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Barranquilla. Dicho contrato terminé el pasado

21 de octubre de 2009.

Promigas Telecomunicaciones S.A.

Establecer, instalar, usar, explotar, operar, prestar y comercializar
todos los servicios, sistemas, redes, facilidades y equipos de
telecomunicaciones con usuarios y operadores de servicios o de
actividades de telecomunicaciones tanto en el territorio nacional
como en el exterior. Actualmente desarrolla sus actividades en
Barranquilla, Santa Marta, Cartagena, Bucaramanga, Monteria,
Sincelejo y Cali y fuera del pais en Panama. Su domicilio se
encuentra en la ciudad de Barranquilla.

Transoccidente S.A. E.S.P.

Realizar el transporte de gas combustible mediante la
construccion, operacion y mantenimiento de sistemas y
subsistemas de transporte. El montaje, construccion, operacion,
mantenimiento y explotacion comercial de sistemas y subsistemas
en cualquier parte del territorio nacional o en el exterior por
cuenta propia o ajena. Su actividad se desarrolla en la ciudad
de Santiago de Cali.

Gases de Occidente S.A. E.S.P.

Gases de Occidente S.A. E.S.P- Distribucion de gas natural,
actividad que realiza en el departamento del Valle del Cauca.

La Nacién adjudico a Gases de Occidente S.A. ES.P. la
concesion por un término de 50 afios, contados a partir de la
fecha en que inicie operaciones el gasoducto (23 de septiembre
de 1997 para areas de servicio no exclusivo y 29 de diciembre
de 1997 para areas de servicio exclusivo), para prestar el servicio
publico de transporte y distribucion de gas licuado del petroleo

y gas natural por propanoducto y gasoducto, como minimo, en
la ciudad de Santiago de Cali, Departamento del Valle del Cauca.

Arenosa Investments S.A.

Adquirir, administrar y arrendar toda clase de bienes muebles
e inmuebles; emitir, administrar y negociar toda clase de acciones,
cuotas, documentos, bonos vy titulos valores; comprar, adquirir,
vender o conceder patentes, marcas, licencias; comprar, vender,
fletar y administrar toda clase de naves; e invertir en sociedades,
industriales, mineras, comerciales, inmobiliarias, maritimas o de
cualquier otra clase. Su domicilio esta en Panama, donde
desarrolla su actividad.

Transportadora de Metano E.S.P. S.A.

Transportar gas combustible mediante la construccion, operacion
y mantenimiento de sistemas de transporte, Esta actividad es
desarrollada en el Nordeste Anticquefio (Municipios de Cimitarra,
Berrio, Yolombd, Cisneros, Maceo, San Rogue, Santodomingo,
Barbosa y Girardota). Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Medellin.

Promigas Servicios Integrados S.A.

Implementar sistemas de gestién energética, desarrollar
diagnésticos energéticos y formular e implementar proyectos de
mejora que representen soluciones energéticas para las empresas,
asi como también brindar asesorias integrales en el manejo de
energia.

Adicionalmente, prestar servicios de compresion y deshidratacion
de gas natural. En el desarrollo de su objeto social, la Compaiiia
ha celebrado ofertas comerciales para prestar los servicios

de deshidratacion y compresién de gas natural proveniente
de los campos de Ballena y Chuchupa, antes de de ser
transportado. Su domicilio se encuentra en la ciudad de
Barranquilla.

GNC Inversiones S.A.S.

(antes GNC Inversiones S.A.)

Planear, proyectar y ejecutar inversiones en proyectos,
negocios, empresas, sociedades o similares en cualquier linea
de produccion o servicios, directamente o mediante contratos
con terceros. Actualmente tiene inversiones en sociedades
que desarrollan sus actividades en México, Chile y Peru.

Su domicilio se encuentra en la ciudad de Barranquilla (esta
compafia es filial de SIE, inversion Escindida de Promigas).

Gas Natural de Lima y Callao S.A.

Distribucion de gas natural, de acuerdo con la legislacion aplicable.
Esto incluye la comercializacion de equipos, la prestacion o
realizacion de otros servicios, suministro y actividades vinculadas
a los hidrocarburos y su distribucion. Su domicilio principal se
encuentra en Lima, Per(, donde desarrolla su actividad.

Compaiiia Peruana de Servicios Energéticos S.A.
(fusionada con Gas Natural de Lima y Callao S.A.)
Planear, proyectar y ejecutar inversiones en acciones, cuotas
de intereses social, inversidon en documentos de renta fija o
variable; enajenacion de todo tipo de documentos de deuda
publica en el pais y en el exterior; inversién en bienes muebles
e inmuebles de toda clase, rurales y urbanos y la adquisicion
arrendamiento, permuta, gravamen o enajenacion de los mismos.
Su domicilio principal se encuentra en Lima, Pert, donde
desarrolla su actividad.



Gasprom S.A.

Realizacién de toda clase de inversiones en acciones, cuotas
de interés, documentos de renta fija o variable, la adquisicion
0 enajenacion de todo tipo de documentos de deuda; asi como
la inversién en bienes muebles e inmuebles de toda clase y la
adquisicion, arrendamiento, administracion, permuta, gravamen
0 enajenacion de los mismos. Su domicilio se encuentra en la
ciudad de Barranguilla, donde desarrolla su actividad.

Sociedad de Inversiones en Energia. S.A.

Adaquirir participaciones en empresas dedicadas a la exploracion,
explotacion, refinacién, importacién, exportacién y distribucion
de petrdleo y sus derivados, o de cualquier otro recurso
energético; participar con aportes de capital en ofras sociedades,
anonimas o limitadas cuyo objeto social sea complementario o
conexo al suyo y en general invertir en empresas dedicadas a
la explotacién comercial de plantas de abastos, estaciones de
bombeo y oleoductos, estaciones de servicios, o en general
empresas dedicadas al almacenamiento, transporte o distribucion
y expendio de hidrocarburos. Su domicilio se encuentra en la
ciudad de Bogota. Esta Compaiiia tiene inversiones en
Organizacién Terpel S.A. la cual se dedica a la comercializacion
de hidrocarburos y sus derivados, operacién que desarrolla a
nivel nacional y en Ecuador, Panama, Chile, Perti y México.
Esta inversion corresponde a la parte escindida del patrimonio
de Promigas de acuerdo a comentario (4) anterior.
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A continuacién se indica el valor de los
activos, pasivos y patrimonio al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y los resultados
por los afnos terminados en esas fechas
de las compaiiias donde se tienen
inversiones permanentes registradas por
el método de participacion patrimonial:

Al 31 de diciembre de 2009

Activos

Pasivos

Patrimonio Resultados
del ejercicio

Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.
Gases de Boyaca y Santander S.A.
Promigas Telecomunicaciones S.A.
Transoccidente S.A. E.S.P.

Gases de Occidente S.A. E.S.P.
Transportadora de Metano E.S.P. S.A.
Promigas Servicios Integrados S.A.
Arenosa Investment S.A.

Gas Natural de Lima y Callao S.A.
Gasprom S.A.

Al 31 de diciembre de 2008

Sociedad de Inversiones en Energia S.A.

Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.

Gases de Boyaca y Santander S.A.

Promigas Telecomunicaciones S.A.

Transoccidente S.A. E.S.P.

Gases de Occidente S.A. E.S.P.

Transportadora de Metano E.S.P. S.A.

Promigas Servicios Integrados S.A.

Arenosa Investment S.A.

GNC Inversiones S.A.

Gas Natural de Lima y Callao S.A.

Comparila Peruana de Servicios
Energéticos S.A.

Gasprom S.A.

$  431.212.170
33.052.415
131.525.680
11.651.985
490.281.512
118.378.568
38.479.569
85.516.893
460.215.456
37.267.420

Activos

$ 1.206.774.408
378.216.997
34.500.737
121.237.003
11.506.908
443.653.708
118.276.641
37.417.033
93.270.142
17.550.232
348.677.369

11.484.675
32.109.340

$  244.401.440
88.206
50.318.472
1.661.723
238.067.514
21.541.568
2.272.553
15.757.528

244 .262.998
46.501

Pasivos

$ 185.092.056
208.687.383
1.419.766
51.673.672
2.098.120
241.613.774
23.356.641
2.449.474
29.253.783
19.011.322
246.029.417

6.023.177
54.837

3 187.628.004 $ 47.426.654

32.964.209 367.053
81.207.208 12.500.385
9.990.262 936.146
252.213.998 71.852.036
96.837.000 12.700.576
36.207.016 4.217.267
69.759.365 12.041.264
215.952.458 16.050.176
37.220.91 5.437.587
Patrimonio Resultados
del ejercicio

$ 1.021.682.352 $ 79.048.890

169.529.614 48.819.531
33.080.971 (856.873)
69.563.331 8.922.555

9.408.788 1.044.483

202.039.934 64.829.157
94.921.000 9.033.694
34.967.559 1.758.183
64.016.359 27.986.692
(1.461.090) (15.266.770)

102.647.952 8.263.561

5.461.498 1.322.196
32.054.503 3.753.478




A continuacion se detallan los principales movimientos de las
inversiones permanentes en compafiias controladas, registradas
por el método de participacion patrimonial:

2009 2008
Participacion en utilidades 3 144.781.629 184.209.751
Reclasificacion de saldos en SIE de inversiones en
no controladas a controladas e incremento en la
participacion en un 15,47% - 33.648.742
Retiro por entrega de acciones de Gazel S.A. a cambio de acciones de SIE - (9.605.819)
Aumento por compra de 264.285 acciones de Gases
de Occidente S.A. E.S.P. - 26.830.794
Aumento por compra de 3.029.588 acciones de Surtigas S.A. E.S.P. - 7.047.973
Aumento por reversion de crédito mercantil registrado en aumento
de participacion en SIE - 2.292.995
Ajuste al método de participacién de periodos anteriores - (612.909)
Participacién en las variaciones de otras partidas patrimoniales 60.387.488 446.874.064
Diferencia en cambio (14.422.569) 10.729.570
Dividendos (69.534.336) (135.042.557)
Aumento en un 0,26% de Gasprom S.A. - 322.551
Capitalizacién de GNC Inversiones S.A. - 463.500
Aumento por capitalizacion de Calidda S.A. US$20,000,000 45.149.387 -
Aumento en Calidda S.A: por fusién con Copeser 2.468.702 -
Traslado de inversién en Copeser a Calidda por fusién (2.468.702) -
Retiro del costo de la inversién en SIE por escision de Promigas (93.321.370) -
Disminucién partida patrimonial por retiro de
inversion en SIE por efecto de escisiéon de Promigas (494.299.066) -
Provisiéon para proteccion de inversiones (90.626) -
$  (421.349.463) 567.158.655
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Depreciacion Valor en Valor

Al 31 de diciembre de 2009 Costo ajustado acumulada libros comercial (1) Valorizacién
Terrenos 3 3.393.007 - 3.393.007 3$ 27.981.679 24,588,572
Construcciones y montajes en curso 5.963.471 - 5.963.471 5.963.471 -
Construcciones vy edificaciones 20.184.025 6.708.686 13.475.339 22.327.534 8,852,195
Gasoductos, plantas y redes (2) 665.648.350 376.765.014 288.883.336 601.216.572 312,333,236
Magquinaria y equipo 144.516.388 121.183.939 23.332.449 74.895.430 51,562,981
Flota y equipo de transporte 1.549.489 1.073.696 475,793 949.538 473,744
Equipo de computacioén y comunicacion 14.731.257 10.691.937 4.039.320 6.438.234 2,398,915
Equipo de oficina 4.630.395 3.080.926 1.549.469 1.549.469 -
860.616.382 519.504.198 341.112.184 741.321.827 400.209.643
Provision (2.085.258) - (2.085.258) - -
$ 858.531.124 519.504.198 339.026.926 $  741.321.827 400.209.643

Al 31 de diciembre de 2008
Terrenos $ 3.722.621 - 3.722.621 $ 15.346.694 11.624.073
Construcciones y montajes en curso 9.571.544 - 9.571.544 9.571.544 -
Construcciones y edificaciones 16.568.142 5.826.313 10.731.829 17.178.188 6.446.359
Gasoductos, plantas y redes 600.067.855 345.680.205 254.387.650 636.920.723 382.533.073
Maquinaria y equipo 142.403.860 113.005.477 29.398.383 85.659.072 56.160.689
Flota y equipo de transporte 1.371.889 950.553 421.336 795.082 373.746
Equipo de computacién y comunicacion 13.177.298 9.435.946 3.741.352 5.610.530 1.869.178
Equipo de oficina 4.138.978 2.847.671 1.291.307 1.291.307 -
791.012.187 477.746.165 313.266.022 772.273.140 459.007.118
Provisién (2.322.275) - (2.322.275) - -
$ 788.689.912 477.746.165 310.943.747 $ 772.273.140 459.007.118

(1) El valor comercial incluye el valor de
reposicion de estos activos, determinado
mediante avallio técnico practicado en
diciembre 2009, mas los activos que no se
incluyen en el mencionado avallo por ser su
valor en libros inferior a 20 salarios minimos o
por haber sido adquiridos con posterioridad
al mismo.

(2) En diciembre de 2009, la Compafifa adquirié
gasoductos de propiedad de Transportadora
de Gas Internacional S.A. E.S.P. (TGI) por
$24.027.552 y vendi6 a esta Gltima gasoductos
cuyo costo en libros ascendia a $1.847.757 y
registrd una utilidad en venta de activo de
$2.768.136. Adicionalmente, durante el
segundo semestre de 2009, la Compaifiia hizo
efectiva la opcién de compra de gasoductos
adquiridos en leasing por $36.068.599.

Las propiedades, gasoductos, planta y equipo
son de plena propiedad de la Compania y
sobre los mismos no existe alguna restriccion.

La depreciacion cargada a resultados al 31 de
diciembre 2009 y 2008 fue de $36.234.682 y
$40.576.603, respectivamente.



9. Otros activos

2009 2008
Valorizaciones:
De inversiones permanentes 115.078.630 110.400.034
De propiedades, gasoductos, planta y equipo 400.209.643 459.007.118
Otros 1.306.404 2.767.196
516.594.677 572.174.348
Otros:
Cargos diferidos 7.289.078 6.217.878
Impuesto de renta diferido 7.933.032 7.916.165
Cargo por correccién monetaria diferida 4.279.295 4.694.033
Bienes adquiridos en leasing financiero (Ver Nota 8) 47.774.765 80.769.320
Intangibles:
Crédito mercantil (1) 128.088.460 128.088.460
Licencias 2.719.516 2.136.690
Software 10.211.325 13.278.476
Otros 1.658.186 1.094.566
209.953.657 244.195.588
Amortizacion acumulada (31.323.688) (37.612.615)
Otros activos, neto 178.629.969 206.582.973

Los avallios de propiedades, gasoductos,
planta y equipo se efectuaron en diciembre
de 2009 por expertos independientes no
vinculados laboralmente a la compafiia. Para
el afio 2008 los avallos efectuados en
noviembre de 2006 fueron ajustados utilizando
el indice de precios al consumidor para
ingresos medios, establecido por el
Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica, DANE.

La amortizacion cargada a resultados al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 fue de $7.565.275
y $7.374.386, respectivamente.

(1) Originado principalmente en la compra de
acciones de Gases de Occidente S.A. E.S.P.,
Surtigas S.A. E.S.P., y Gas Natural de Lima y
Callao S.A.
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Interés efectivo
anual en 2009 (%) 2009 2008
Créditos en moneda nacional:
BBVA $ - 8 35.000.000
Bancolombia - 60.099.745
Banco de Bogota - 62.350.744
Banco Popular 10.06% 1.349.088 29.900.256
Banco Davivienda - 37.500.000
1.349.088 224.850.745
Créditos en moneda extranjera:
Bancolombia Panaméa US$18.800.000
(US$22.656.000 al 31 diciembre 2008) 3.76% 38.431.524 50.830.776
Compaiiias vinculadas
Promigas Servicios Integrados S.A. - 1.707.022
Gases de Boyaca y Santander S.A. 3.97% 13.831.594 10.510.284
13.831.594 12.217.306
Contratos Leasing:
Leasing Colombia 10.60% 32.358.807 35.911.790
Leasing de Occidente - 5.486.618
Leasing de Crédito 9.48% 1.326.587 3.601.638
Suleasing - 2.536.489
Leasing Popular 9.63% 745.989 1.852.711
Leasing Bogota - 667.514
34.431.383 50.056.760
Intereses bonos 5.844.705 4.247.971
Intereses por pagar 2.498.857 6.586.420
8.343.562 10.834.391
Total obligaciones financieras 96.387.151 348.789.977
Menos porcién corriente (25.147.124) (22.950.522)
Porcién no corrignte $ 71.240.027 $  325.839.455

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se realizaron
desembolsos por valor de $3.415.762 y
$28.943.046 de la oferta mercantil de venta de
servicios de arrendamiento financieros leasing
con Leasing Colombia firmada el 27 de diciembre
2007, con el objeto de construir el gasoducto
“La Creciente” ubicado en el departamento de
Sucre por un valor total de $32.358.807, con un
plazo de 4 afios y una opcién de compra del 50%
por $16.179.404, con vencimiento el dia del plazo.

En el mes de Agosto de 2009, se realizo una
Emisién de Bonos Ordinarios por valor de
$400.000 millones para sustituir toda la deuda
existente con entidades financieras a esa fecha.

Durante el afio 2009 se causaron intereses por
créditos en moneda extranjera por $3.238.309
($2.886.240 en el afio de 2008), por créditos en
moneda nacional $21.366.795 ($23.382.660 en el
afio de 2008) y por los créditos de los leasing
$5.781.858 ($3.977.081 en el afio de 2008).




Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son:

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2011
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2012
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014
en adelante

$  449.696
$ 5.393.134
$ 5.393.134

$ 60.004.063

$71.240.027

11. Bonos en circulacion

Mediante oferta publica en agosto 2009, la Compafiia emitid
bonos ordinarios con las siguientes caracteristicas:

Denominacién de los bonos: Generales

Monto de la emision autorizada: $400.000.000

Destino de la emision: 100% para sustituir pasivos

Valor nominal: Un millén de pesos cada uno ($1.000.000)
Series y plazos: Series C7, C10y C15 afios

Rendimiento de los titulos: Serie C7: IPC + 4,95%

Serie C10: IPC + 5.40%

Serie C15: IPC + 5.99%
Forma de pago: Trimestre vencido
Representante legal de los tenedores: Fiduciaria Helm Trust S.A.

Mediante oferta publica en 2002, la Comparifa emitié bonos
ordinarios con las siguientes caracteristicas:

Denominacién de los bonos: Generales
Monto de la emision autorizada: $200.000.000
Destino de la emision: 35% para sustituir pasivos y el restante para financiar
el plan de inversién de esa fecha.
Valor nominal: Un millén de pesos cada uno
Series y plazos: Series Ay B. 10 afios
Rendimiento de los titulos: Serie A: IPC mas un margen determinado en el momento de la

oferta publica.
Serie B: IPC mas un margen determinado en el momento de la
oferta publica.
Forma de pago: Trimestre, semestre o afio vencido a eleccion del suscriptor.
Representante legal de los tenedores: Fiducolombia S.A.

Al 31 de diciembre de 2009 se causaron intereses por $32.934.875
($28.705.147 al 31 de diciembre de 2008).
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12. Cuentas por pagar

2009 2008
Proveedores incluye US$411.523 35139563 $ 0.382.939
Dividendos por pagar 37.019.199 34.595.115
Costos y gastos por pagar incluye US$374 4,512,386 3.855.881
Compariias vinculadas incluye US$2.968 1.116.802 1.179.136
Retencion en la fuente por pagar 1.731.682 1.231.711
Impuesto sobre la renta - 2.128.828
Industria y comercio 335.316 523.068
Impuesto sobre las ventas por pagar 531.960 434,587
Otros impuestos por pagar 2.030.565 2.031.365
Avances y anticipos recibidos incluye (US$27.000) 2.296.384 431.356
Avances y anticipos recibidos de vinculados 410.023 1.398.856
Total cuentas por pagar 85.123.880 $ 57.192.842
Porcion corriente 84.634.519 57.192.842
Porcién no corriente 489.361 -

Impuesto sobre la renta

La Compaiiia esta sujeta a un impuesto sobre la
renta con una tasa del 33% al 31 de diciembre de
2009 y de 2008 aplicable sobre la renta liquida, o
la renta presuntiva, la mayor. Con la reforma al
régimen tributario colombiano, para los afios 2007
y siguientes, se redujo del 6% al 3% el porcentaje
para el célculo de la renta presuntiva; de igual forma
se eliminé la sobretasa del 10% del impuesto neto
de renta, que fue establecida en las reformas
tributarias de 2003 y 2002 (Leyes 863 de 2003 y
788 de 2002).

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2008, la Compaiiia
calculd y registro la provision para impuesto sobre
la renta tomando como base la renta liquida gravable
la cual tiene en consideracion algunos ajustes a la
utilidad comercial.

El afio gravable 2007 esta abierto para la revisién
de las autoridades tributarias.

El 4 de febrero de 2008 la Compafiia firmé un
contrato de Estabilidad Juridica con la Nacién -
Ministerio de Minas y Energia, mediante el cual se
compromete a construir un gasoducto y otras
facilidades de transporte por $77.263.585, en un
término de 7 afios. El contrato tiene una duracion
de 20 afos, periodo durante el cual la Nacion en
contraprestacion, le garantiza a Promigas la
estabilidad juridica sobre algunas normas del
Estatuto Tributario.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compania
no tenia pérdidas fiscales acumuladas ni excesos
de renta presuntiva sobre la renta ordinaria.




A continuacién se presenta un resumen de las principales partidas
conciliatorias entre:

2009 2008
Utilidad antes de la provision para impuesto sobre la renta $ 213.034.420 $ 253.245.069
Mas Gastos no deducibles e ingresos gravables:
Provisiones para proteccion de cartera e impuestos distritales 685.665 3.985.040
Reversion de depreciacién diferida 14.061.796 13.053.730
Pérdida método de participacion - 2.778.234
Contribuciones sobre transacciones financieras 108.828 124.874
Amortizacién crédito mercantil 470.056 2.641.160
Ingreso por diferencia en cambio de inversiones en el exterior - 9.641.605
Incremento en provisiones no deducibles 2.281.948 -
Otros gastos no deducibles 6.008.691 18.062.803
23.616.984 50.287.446
Menos Deducciones fiscales e ingresos no gravables: - -
Exceso de la depreciacion fiscal sobre la depreciacion contable 4.143.533 11.045.079
Dividendos recibidos 31.177.057 66.884.206
Ingresos método de participacion 144.781.629 186.375.076
Rendimientos de bonos no gravados - 40.990
Recuperacién de provisiones no gravadas 2.786.374 1.676.877
Aplicacién de provisiones contables - 140.576
Utilidad no gravada por liquidacién de CIE (Ver Nota 8) - 7.190.108
Dividendo exento de Proenca - 1.131.036
Renta exenta Calidda 794,932 -
Gasto por diferencia en cambio de inversiones en el exterior 12.200.188 -
Utilidad fiscal por liquidacion de CAEN 667.181 -
Deduccién Fiscal por inversién en tecnologia 207.681 -
Amortizacion fiscal crédito mercantil 1.599.017 -
Utilidad fiscal en venta de activos fijos 1.287.854 -
Deduccion fiscal por inversion en activos productivos 12.203.004 -
211.848.450 274.483.948
Renta liquida ordinaria 24.802.955 29.049.467
Tasa impositiva 33% 33%
Impuesto sobre la renta corriente 8.184.974 9.586.522
Ajuste impuesto de renta afios anteriores (167.125) -
Impuesto de renta diferido, neto 785.719 7.447.288
$ 8.803568 $ 17.033.612
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El patrimonio contable y el patrimonio fiscal:

36

2009 2008 |
Patrimonio contable $ 1.145573.054 $ 1.752.190.212
Valorizaciones de propiedades, gasoductos, planta y equipo (515.288.273) (572.174.348)
Depreciacion diferida (89.066.115) (100.274.203)
Impuesto diferido, neto 45.905.858 45.120.139
Saneamiento y reajuste fiscal de bienes raices 10.550.938 11.704.476
Provisiones contables no aceptadas fiscalmente 7.668.008 6.963.531
Retiro y amortizacién de crédito mercantil (80.157.130) (113.109.475)
Pasivos estimados no aceptados fiscalmente 8.617.756 6.548.360
Ajuste por inflacién fiscal de activos y pasivos 8.370.844 17.904.286
Diferencia entre el saldo contable y fiscal de inversiones
por método de participacion (386.471.626) (657.585.687)

Patrimonio fiscal

$  155.703.314

$ 397.287.290

Impuesto al patrimonio

De acuerdo con lo establecido en la Ley 863 de
2003, para los afios 2004 a 2006, la Compafiia
estaba obligada a liquidar un impuesto al
patrimonio equivalente al 0,3% del patrimonio
liguido al 1 de enero de cada afo; con la reforma
al régimen tributario colombiano, introducida por
la Ley 1111 de diciembre de 20086, para los afos
2007 y siguientes, se extiende la aplicacion del
impuesto al patrimonio con una tarifa de 1,2%
hasta el afio 2010. En concordancia con esta
ultima norma, la Compaiiia reconocié un impuesto
al patrimonio por $3.392.376 registrandolo contra
la cuenta Revalorizacion del Patrimonio.

13. Obligaciones laborales
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2009 2008

Cesantlas consolidadas 3 1.071.645 $ 900.854
Intereses sobre cesantias 127.527 106.720
Vacaciones 1.039.274 880.667
Prestaciones extralegales 815.514 726.211
Bonificaciones e indemnizaciones por pagar 3.201.857 2.292.724
6.255.817 4.907.176

Porcidn corriente 3 5.852.731 $ 4,661.680
Porcion a largo plazo 3 403.086 $ 245.496




Informacion adicional del numero de empleados y valores devengados por el personal:

2009 2008
Numero de empleados:
Perscnal de direccion y confianza 27 27
Otros 298 286
Valor devengado por el personal:
Personal de direccion y confianza $ 9.325.659 $  9.256.460
Otros 17.673.022 15.128.666
14. Otros pasivos
2009 2008
Recaudos a favor de terceros (1) $ 8322445 $ 5947129
Ingresos recibidos por anticipado (2) 3.531.845 -
Ingreso diferido 76.506 116.988
Crédito por correccion monetaria diferida 6.418.988 7.191.507
Impuestos diferidos 53.838.890 53.036.304
72.188.673 66.290.928
Porcién corriente 11.854.290 5.947.129
Porcion a largo plazo $ 60.334.383 $ 60.343.799
15. Pasivos estimados
2009 2008
Provisiones para litigios y demandas (1) $ 3.889.934 $ 3.755.194
Pension de jubilacion (2) 312.116 297.198
$ 4.202.050 $  4.052.392

(1) Corresponde principalmente al desbalance
entre el gas recibide de Chevron Texaco Petroleum
Company, el entregado a los clientes, impuesto
de transporte de gas que son facturados a los
clientes mensual y trimestralmente, y que equivale
a una tasa del 6%.

(2) Corresponde a trabajos de ampliacién
gasoducto Ballena Barranca de propiedad de
Centragas por $3.096.184 e indemnizacién por
reubicacion tramo red de distribucion por
construccion nueva calzada por el Area
Metropolitana de Barranquilla por $325.000 entre
otros.

(1) A1 31 de diciembre de 2009 incluye provisién
por los siguientes casos: a) accién de grupo
solicitando indemnizacion por las afectaciones
ocurridas como consecuencia del atentado
terrorista sobre el gasoducto de Promigas en la
ciudad de Riohacha en el 2001 que ha sido
estimada en $3.000.000, b) acciones laborales
contra Promigas de ex trabajadores por valor de
$174.940 y c) cobro del denominado Fondo de
Becas por parte del Ministerio de Minas y Energia
por valor de $715.193.

(2) El método actuarial utilizado es el establecido
en el articulo 112 del estatuto tributario y los
beneficios cubiertos corresponden a todos los
pagos futuros de pensiones de jubilacién. Al 31
diciembre de 2009 y 2008 el valor del calculo
actuarial esta totalmente amortizado.

Los principales factores utilizados en los célculos
actuariales al 31 de diciembre 2009 y 2008 fueron:

Numero de personas 3 3
Tasa DANE 6,48% 5,15%
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16. Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital autorizado estaba
representado por 150.000.000 de acciones comunes con un
valor nominal de cien pesos cada una, de las cuales 132.985.364
estaban suscritas y pagadas.

Remesa de utilidades

Las disposiciones legales vigentes establecen que se pueden
remitir al exterior el 100% de las utilidades netas comprobadas
imputables a la inversidn extranjera registrada.

Para los afios 2007 y siguientes se eliminaron los impuestos de
remesas aplicables a sucursales de sociedades extranjeras y de
renta sobre utilidades aplicables a inversionistas extranjeros.

Reservas
El saldo de las reservas se detalla ash:
2009 2008
Legal $ 6.649.268 6.649.268
Reserva sistema de depreciacion diferida 18.6056.225 12.294.705
Reserva para adquisicion de acciones 1.000.000 1.000.000
Para futuros ensanches 110.914.307 230.627.019
Beneficencia 380.543 380.543
$ 137.549.343 250.951.535




Reserva legal

De acuerdo con la ley colombiana, la Compaiiia debe transferir
como minimo el 10% de la utilidad del periodo a una reserva
legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital suscrito. Esta
reserva no esta disponible para ser distribuida pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas.

Reserva fiscal

De conformidad con el articulo 45 de la Ley 75 de 1986, la
Compafiia cred una reserva equivalente al 70% del mayor valor
de la depreciacion solicitada como deduccién fiscal. Dicha
reserva puede capitalizarse o distribuirse en la medida en que
se libere.

Reserva para readquisicion de acciones propias

En el afio 2004 la Compafia constituyd una reserva para
readquisicion de acciones propias por valor de $1.000.000 y ha
readquirido 70.567 acciones propias por $527.933. De acuerdo
con lo dispuesto en el Codigo de Comercio, todos los derechos
inherentes a las acciones readquiridas quedan en suspenso.

Otras reservas
Las reservas para expansion del negocio, para futuros ensanches
y para donaciones son de libre disponibilidad de los accionistas.

Revalorizacion del patrimonio

La revalorizaciéon del patrimonio sélo podra ser distribuida como
utilidad, cuando la Compariia se liquide o se capitalice su valor
de acuerdo con las normas legales.

De acuerdo a lo establecido en la Ley 1111 de diciembre de
20086, la Compariia registrd como menor valor de revalorizacion
del patrimonio el impuesto al patrimonio liquidado para el afio
2009 y 2008 por valor de $3.392.376.
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17. Cuentas de orden

2009 2008
Derechos contingentes:
Prendas sobre inversiones (1) $ 1.097.077 $ 1.128.974
Inversiones entregadas en custodia (2) 2.370.264 10.290.477
Garantias contractuales (3) 38.051.358 34.464.210
Garantias recibidas (4) 1.641.279 -
Procesos civiles (Ver Nota 23) 44.055.596 59.826.233
Otros 66.211 -
87.281.785 105.709.894
Responsabilidades contingentes:
Litigios y demandas en contra (ver Nota 23) 96.382.846 34.412.776
Garantias y avales otorgados (5) 15.709.908 66.438.868
Servicio transporte de gas (6) 2.044.230 -
Contrato de estabilidad juridica (7) 48.936.107 -
Garantias recibidas - 1.054.487
163.073.091 101.906.131
Cuentas de orden fiscales:
Diferencias en cuentas del activo 32.836.824 27.1156.310
Diferencias en el pasivo y patrimonio 860.399.574 842.808.301
Diferencias en ingrescs, costos y gastos 29.735.591 26.393.053
Correccién monetaria fiscal 7.162.826 12.674.999
930.134.815 908.991.663
Cuentas de orden de control:
Empréstitos por recibir (8) - 3.415.762
Revalorizacion del patrimonio capitalizada 11.004.004 11.004.004
Canones por pagar de bienes recibidos en
arrendamiento financiero (9) 14.977.044 19.911.400
Opcién de compra gasoducto la Creciente
en leasing (10) 17.583.687 16.657.404
Otras deudoras de control 999.502 186.895
44.564.237 51.174.465

$ 1.225.053.929

$ 1.167.782.153

(1) Al 31 de diciembre 2009 y 2008 corresponde
a titulos de tesoreria por $770.000 entregados
al Juzgado Civil de Sincelejo como garantia
para el proceso de Agrogan y recursos en
custodia en Valores Bancolombia en moneda
extranjera por US$160,000, entregados como
garantia en procesos de accién de nulidad y
restablecimiento del derecho interpuesto por
Promigas en contra de la Secretaria de
Hacienda de Dibulla - Guajira.

(2) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
corresponde a titulos de tesoreria y bonos
emitidos sector privado. Al 31 de diciembre
2008 incluia bono en moneda extranjera y
certificados de depdsito a término, entregados
en custodia a Valores Bancolombia y el
Ministerio de Minas.

(3) Corresponde a las garantias bancarias o
polizas de cumplimiento entregadas por
Termoflores S.A., Abocol S.A,, Cabot S.A,,
Mexichem Resinas Colombia S.A.,

Malteria S.A., Cerromatoso S.A.,
Termocandelaria S.A. y Pacific Stratus Oil

& Gas S.A., por contratos de servicios de
transporte de gas.

(4) Al 31 de diciembre 2009 corresponde a
las garantias recibidas por préstamos
hipotecarios otorgados a los empleados.

(5) Al 31 de diciembre 2009 y 2008
corresponde a carta de crédito entregada a
favor de Centragas S.C.A. por préstamos que
esta (ltima otorgd a Arenosa Investment S.A.
por valor de US$7.685.000 y US$10.585.000
respectivamente. Al 31 de diciembre 2008
incluia ademas carta de crédito standby
entregada a favor de Banco Santander
Central Hispano S.A. (Paris) con el objeto de
garantizar las obligaciones otorgadas por
dicho Banco a Gas Natural de Lima y Callao,
subordinada de la Compafiia por valor de
US$18,800,000 y otras menores por
$510.976 a favor de Gases del Caribe para
garantizar restitucion a los usuarios del cargo
por el precio de la conexién y la distribucion.

(6) Al 31 de diciembre 2009 corresponde a
garantia otorgada por Pacific Stratus Qil
Company por indemnizacién dafos en equipos
de propiedad de la comparniia Abocol S.A.

(7) Al 31 de diciembre 2009 corresponde a
contrato celebrado entre la Nacién-Ministerio
de Minas y Energia y Promigas S.A. E.S.P. con
el fin que el Estado garantice el sostenimiento
de ciertas normas tributarias a cambio de un
compromiso de Promigas de realizar ciertas
inversiones hasta el afio 2014.

(8) Al 31 de diciembre de 2008 corresponde
al saldo pendiente por desembolsar del contrato
firmado con Leasing Bancolombia para la
construccién del gasoducto La Creciente.

(9) Al 31 de diciembre 2009 y 2008 corresponde
principalmente a los intereses futuros de leasing
financiero de la red de distribucion por $789.599
y $2.425.883 v a los intereses futuros de la
oferta mercantil suscrita con Leasing
Bancolombia para la construccién del
gasoducto La Creciente por $14.187.445 y
$16.072.377.

(10) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
corresponde principalmente a la opcién de
compra del contrato suscrito con Leasing
Bancolombia para la construccién del
gasoducto La Creciente.



18. Costo de ventas

20. Ingresos financieros

2009 2008 | 2009 2008
Depreciacién y amortizacion $  40.795.622 $  42.845.804 Ingresos financieros $ 5.564.479 4.810.931
Arrendamientos 1.620.466 1.614.719 Utilidad en venta de inversion renta variable 1.883.022 8.321.144
Laborales 14.247.339 12.598.862 Diferencia en cambio 28.154.020 12.713.475
Mantenimiento de gasoductos 10.920.666 10.722.066
Disponibilidad de gasoductos de terceros 4.079.397 3.412.392 $ 35.601.521 25.845.550
Seguros e impuestos 7.146.457 6.014.686
Vigilancia 4.056.466 3.361.806
Otros costos de operacion y mantenimiento 20.388.025 15.145.693
21. Gastos financieros
$ 103.254.438 $ 95.716.120
2009 2008
Intereses $  59.357.115 59.615.996
Diferencia en cambio 26.662.713 17.866.434
19. Gastos operacionales Otros 1.299.636 582.136
2009 2008 | $  87.319.464 78.064.566
Gastos de personal $ 23409783 $ 20.020.387
Depreciacion y amortizacion 3.004.335 5.105.096
Mantenimiento y otros 2.213.706 1.860.626
Provisicnes deudores, inventario 885.235 1.013622 22, Correccion monetaria
Provisiones por litigios y demandas 195.984 3.040.000 2009 2008
Seguros e impusstos distintos de renta 4.780.835 5.303.195 — — .
Contribuciones y afiliaciones e IVA 1.678.669 1.509.303 Amortizacién de correccion monetaria
Honorarios 5.283.256 6.875.684 diferida, neto $ 357.781 $ 360.157
Diversos 6.253.891 5.857.200
Gastos de viaje 2.319.177 1.860.055
Propaganda y publicidad 831.373 748.975
$ 50.856.244 $ 53.194.141
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23. Compromisos y contingencias

Compromisos
Para el desarrollo de su objeto social, la Compafiia ha celebrado,
entre otros, l0s siguientes contratos:

a, Por Escritura Publica numero 1629 del 16 de septiembre de
1976, la Compariia obtuvo del Gobierno Nacional la concesién
para construir, operar, mantener, explotar y administrar un
gasoducto de servicio publico para el transporte de hidrocarburos
desde Ballenas, Departamento de la Guajira, hasta las ciudades
de Barranquilla y Cartagena, por un término de 50 afios,
prorrogables por un término de 25 afios. Bajo los términos de
la concesién, el Gobierno Nacional tiene un derecho preferencial
para el transporte de estos productos a través del gasoducto,
pagando una tarifa corriente y la Compariia esté en la obligacion
de venderle el gasoducto a la Nacién al cumplimiento de los
primeros 30 afos del contrato (afio 2006) o a la conclusion del
mismo (afio 2026) ¢ a la conclusion de la prérroga de acuerdo
con los términos del contrato, al precio acordado por las partes
o con base en el avallio de un perito independiente. La Comparia
no podra ceder o asignar el contrato, parcial o totalmente, sin
previa aprobacién del Gobierno Nacional.

En notificacion a la Comparia del 11 de mayo de 2005, el
Ministerio de Minas confirmo que no ejerceria la opcién de compra
que tenia para el ano 2006 sobre los gasoductos bajo concesion.

b. Contratos con Comparifas distribuidoras de gas, con empresas
generadoras de energia y con usuarios industriales con consumos
superiores a 100.000 pies cubicos dia, por concepto de transporte
de gas natural del cliente por los sistemas de gasoductos de
que dispone la Compaiiia. Estos contratos se ajustan al marco
regulatorio y sus términos de duracién oscilan entre cinco y diez
afios y se han constituido las garantias necesarias y suficientes
para la ejecucion y estabilidad de los contratos.

La administracion de la Compania considera que no existen
riesgos de pérdidas importantes en el futuro como resultado de
la ejecucion de estos contratos y compromisos.



Contingencias

a. En el curso de sus operaciones la Compariia esta sujeta a
diversas reglamentaciones de orden legal inherentes a las
empresas de servicios publicos y de proteccion del medio
ambiente. En opinion de la administracion de la Compafiia no
se han identificado situaciones gue puedan indicar posibles

incumplimientos con esas normas que puedan tener un impacto
importante en los estados financleros.

b. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia tenia los
siguientes litigios y demandas individuales en contra:

Rango Namero de Numero de

(millones de pesos) reclamaciones Valor reclamaciones Valor
2009 2008

Reclamaciones de servidumbre:

Entre $5 y $1.000 42 $ 6.822.495 46 $ 7.372.495

De $1.001 en adelante (1) 5 43.547.202 3 17.377.203

Servidumbre 47 50.369.697 49 24.749.698

Procesos ordinarios:

Entre $5 y $1.000 61 10.548.462 37 5.727.578

Entre $1.001 y $3.000 3 4.211.163 2 3.181.278

De $3.001 en adelante(2) 3 30.374.516 - -

Ordinarios 67 45.134.141 39 8.908.856

Laborales 16 879.008 18 754.222

Total procesos 130 $  96.382.846 106 $  34.412.776

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el siguiente es el detalle de

los derechos contingentes a favor:

Rango Namero de Numero de

(millones de pesos) reclamaciones Valor reclamaciones Valor
2009 2008

Derechos contingentes (1) 90 $  44.056.596 28 $ 59.826.232

(1) Al 31 de diciembre 2009 incluye actuacién
administrativa tendiente a obtener una caucién
previa e indemnizacién por causa de

establecimiento y uso de la servidumbre minera,
peticién hecha por el sefior Jaime Rueda Vesga,
a través de apoderado por valor de $25.000.000.

(2) Al 31 de diciembre 2009 incluye actuacién
administrativa contra el Ministerio de Minas y
Energia y Comision de Regulacion y Energia -
CREG, por nulidad de la Resclucion 108 donde
se solicita el reconocimiento en la tarifa sobre
las inversiones realizadas en el Sistema de
Distribucion en Barranquilla por $20.000.000 y
recurso de reconsideracion con el Departamento
del Atléntico contra la Resolucién sancién por
no presentar la declaracion de estampilla Pro-
Hospital Universitario del quinto bimestre 2006
por $5.424.516.

(1) Al 31 de diciembre 2009 y 2008, incluye
principalmente las demandas instauradas por
Promigas en contra de La Nacion -Ministerio
de Minas y Energia y CREG por US$20,000,000
para que se reconozca por parte de la CREG
la regulacion tarifaria en el tramo gasoducto
Ballena-Cartagena; demanda en contra de

En opinién de la administracién, las
contingencias han sido adecuadamente
registradas en la contabilidad y reveladas en
las notas a los estados financieros, de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes. Ademas
ninguno de los procesos mencionados
representa una pérdida material no registrada
por la Compaiiia al cierre del ejercicio.

Ecogas S.A. por $2.267.483, por concepto de
la utilizaciéon de sus gasoductos en el periodo
comprendido entre septiembre de 2002 y mayo
de 2004.
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24. Operaciones reciprocas
Al 31 de diciembre de 2009

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos al 31 de

diciembre de 2009 y 2008 y de los ingresos, costos y gastos . Representantes
de Promigas S.A. E.S.P., por transacciones realizadas durante Compaiiias o . _legalesy
los afios terminados en esas fechas con sus compafiias vinculadas Accionistas Directores administradores
controladas, no controladas, accionistas, representantes legales Activos
y administradores: Inversiones permanentes en controladas $ 744463835 § - $ - $ -
Inversiones permanentes en no controladas 18.996.389 - - -
Otras inversiones permanentes 3.260.310 - - -
Cuentas por cobrar 12.973.155 - - -
Préstamos 38.539.672 - - 444.591
Valorizaciones de inversion en controladas 17.364.296 - - -
Valorizaciones de inversion en no controladas 95.089.530 - - -
Valorizaciones de otras inversiones
permanentes 2.624.805 - - -
$ 933.311.192 444.591
Pasivos
Cuentas por pagar 1.333.831 37.019.199 - -
Préstamos 13.831.594 - - -
Intereses 1.600.215 - - -
Anticipos recibidos 3.506.206 - - -
$ 20271845 $ 37.019.199
Ingresos:
Ventas de bienes y servicios 87.314.888 - - -
Dividendos ordinarios 31.177.067 - - -
Por método de participacion 144.781.629 - - -
Financieros 2.294.080 - - 14.617
Arrendamientos y otros 567.977 - - -
$  266.1835.632___ § - $ - 5 14.617
Egresos:
Compras 6.892.255 - - -
Salarios - - - 4.402.610
Financieros 1.062.735 - - -
Honorarios 319.244 - 84.279 -
$ 8.274.234 $ 84.279 $ 4.402.610
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Al 31 de diciembre de 2008

Representantes
Compaiiias legales y
vinculadas Accionistas Directores administradores
Activos
Inversiones permanentes en controladas $ 1.165.813.298 - = $ -
Inversiones permanentes en no controladas 17.034.510 - - -
Otras inversiones permanentes 3.260.310
Cuentas por cobrar 17.917.428 443,293 - -
Préstamos - - - 338.223
Valorizaciones de inversién en controladas 17.364.296 - - -
Valorizaciones de inversién en no
controladas 90.419.287 - - -
Valorizacion otras inversiones permanentes 2.616.450 - - -
$ 1.314.425.579 443.293 - 3 338.223
Pasivos
Cuentas por pagar $1.179.136 34.595.115 - $ -
Préstamos 12.217.306 - - -
Intereses 537.491 - - -
Anticipos recibidos 1.398.856 - - =
$ 15.332.790 34.595.115 - 3 -
Ingresos:
Ventas de bienes y servicios $ 75.619.680 — - $ -
Dividendos ordinarios 66.884.206 - - -
Por método de participacion 183.596.842 - - -
Arrendamientos y otros 789.165 - - 13.2565
$  326.889.893 - - S 13.255
Egresos:
Compras $ 4,385.013 - - 3 -
Salarios - - - 4.814.266
Financieros 570.799 - -
Honorarios 601.148 - 84.194 -
$ 5.566.960 - 84.194 $ 4.814.266

Al 31 de diciembre de 2009 Promigas S.A.
E.S.P. a través de su infraestructura empresarial
lleva a cabo la administracion y/o asesoria
legal de algunas actividades de las Compafiias
subordinadas Gazel S.A., Gases de Boyaca
y Santander S.A., Transoccidente S.A. E.S.P.
Promigas Servicios Integrados y para este afio
celebrd contratos con las companias Promigas
Telecomunicaciones S.A. y Proenergia
Internacional S.A.

En el 2008, solemnizd oferta mercantil con
Gas Natural de Lima y Callao S.A. para
brindarles asistencia técnica por 25 afos, con
honorarios por el primer afio de US$250.000,
por el segundo US$500.000 y a partir del
tercero US$750.000 hasta la finalizacién del
contrato.
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre 2009 y
2008 no se llevaron a cabo transacciones significativas de las
siguientes caracteristicas:

* Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compafiia
vinculada.

* Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacion
que no corresponda a la esencia o naturaleza del contrato de
mutuo.

* Préstamos con tasas de interés diferentes a los que
ordinariamente se pagan o cobran a terceros en condiciones
similares de plazo, riesgo, etc.

* Del afo terminado el 31 de diciembre de 2009 se destacan
las siguientes operaciones importantes:

Valor contrato

Costo del servicio

Contratos de operacion de gasoductos
y soporte administrativo con:

Centragas S.C.A. $ 6.528.558 $ 206.291
Gazel S.A. 2.500.019 279.824
Promigas Servicios Integrados S.A. 1.661.151 361.039
Promitel S.A. 1.500.000 183.741
Gas Natural de Lima & Callao 996.050 351.732
Gases de Boyaca y Santander S.A. 908.651 13.257
Transoccidente S.A. E.S.P. 373.077 60.592
Proenergia S.A. 240.000 37.655

$  14.707.507 $  1.494.131
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25. indices financieros

Los principales indices financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes:

2009 2008
Liquidez
Razoén corriente (veces) 0.92 1,16
Dias de cuentas por cobrar comerciales 25 40
Solvencia y cobertura
Relacién de endeudamiento/activo total
Con valorizaciones 43% 28%
Sin valorizaciones 58% 28%
EBITDA (Utilidad operacional méas depreciaciones y
amortizaciones) 135.638.040 104.568.482
Cubrimiento de EBITDA sobre gastos financieros,
incluida diferencia en cambio (veces) 1.55 1.34
Deuda financiera EBITDA (veces) 513 5.25
Rentabilidad
Porcentaje de utilidad neta/ingresos 83% 115%
Porcentaje de utilidad operacional/ventas 37% 28%
Retorno sobre el total de activos al comienzo del periodo
(sin valorizaciones) 11% 19%
Rotacion del activo al inicio del periodo (sin valorizaciones) (veces) 0.13 0.16
Retorno sobre el patrimonio al comienzo del periodo (sin valorizaciones) 17% 35%
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26. Analisis de indices financieros

Liquidez

Razén corriente: Este indicador disminuye debido al incremento
de las cuentas por pagar generado por la compra de los
gasoductos embebidos a TGI. La disminucion de este indicador
significa una disminucién en la liquidez de la empresa, sin
embargo, la empresa cuenta con un adecuado nivel de
endeudamiento.

Dias de Cuentas por Cobrar comerciales: Variacion originada
principalmente por el incremento de las cuentas por cobrar a
cierre de 2009, producto del incremento en ingresos per mayores
volimenes transportados. El incremento en este indicador
significa un incremento en los dias de recaudo de la cartera
comercial.

Solvencia y cobertura

Estados Financieros
Promigas 2009

Relacion de Endeudamiento: Este indicador muestra la relacion
de activos con que cuenta la compariia, los cuales son financiados
por medio de acreedores externos. Es conveniente

mantener un nivel de endeudamiento y de costo de capital
éptimo. Es calculado de dos maneras, una incluye las
valorizaciones de activos y la otra no. Ambos indicadores, con
y sin valorizaciones presentan un incremento producto de la
escision de la inversion en SIE, la cual representd una disminucion
en activos y patrimonio sin afectar los pasivos.

EBITDA

El EBITDA de la compaiiia presenta una disminucion en el afo
2009, originada principalmente por los menores ingresos por
método de participacion de las compariias del portafolio, producto
de la escision de SIE efectuada en 2009. Este indicador representa
la capacidad de la compariia de generar caja.

Cubrimiento de EBITDA sobre gastos financieros: Este
indicador disminuye debido al menor EBITDA registrado en el
periodo, a pesar de la disminucién en gastos financieros. La
disminucién en este indicador se interpreta como una menor
capacidad de la Comparifa para cumplir con sus obligaciones
financieras producto de la financiacién de su operacion. Sin
embargo, en agosto de 2009, se llevé a cabo una segunda
emisién de bonos, destinados a reemplazar las obligaciones
financieras, optimizando el perfil de pago de la deuda.

Deuda Financiera EBITDA: El indicador aumenta debido a la
disminucion en el EBITDA y las mayores obligaciones financieras
adquiridas por la Compafiia, necesarias para cumplir con un
adecuado plan de inversiones. Se interpreta este indicador como
las veces que el EBITDA representa la deuda financiera y el
incremento de este refleja un mayor nivel de endeudamiento.

Rentabilidad

Porcentaje de Utilidad neta / Ingresos: La disminucion obedece
a los menores ingresos por método de participacion presentados
durante el ano que afectaron la utilidad neta, producto de la
escision de SIE. Este indicador representa la proporcién de los
ingresos que resultan en utilidades disponibles para los
accionistas, luego de descontar intereses e impuestos.

Porcentaje de utilidad operacional / ventas: El incremento
se origina en los mayores ingresos por transporte de gas
presentados durante 2009, producto de los mayores volimenes
de gas transportados, a consecuencia del fendmeno del nifio
presentado en el pais a partir del segundo semestre de 2009.



Representa la proporcién de las ventas que se convierten en
utilidad operacional y el incremento de este indicador representa
mayores eficiencias operativas presentadas durante el periodo.

Retorno sobre el total de activos al comienzo del periodo:
Elindicador presenta una disminucion debide a la menor utilidad
neta presentada en 2009, producto de la escisién de SIE
efectuada durante 2009. Indica el rendimiento que los activos
invertidos en el negocio generan en un periodo determinado.

Rotacion del activo: El indicador presenta una disminucion a
pesar del incremento en las ventas registrado en 2009, debido
al mayor saldo de activos registrado en balance general,
producto del incremento de las inversiones permanentes.

Retorno sobre el patrimonio al comienzo del periodo: El
indicador presenta una disminucion durante el periodo contable
originado por la menor utilidad neta registrada en 2009 y el
incremento en el patrimenio de los accionistas por el mayor
valor de las inversiones permanentes del portafolio mencionado
anteriormente. Indica el rendimiento generado por los recursos
de los accionistas invertidos en el negocio.
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